NUEVA INTRODUCCION A LA ESCUELA AUSTRIACA DE ECONOMIA
Por Gabrid J. Zanotti

Prdélogo

Como dice d profesor Gabrid Zanotti en su “nota introductoria’, a principios del

ano 2000 —uego de adgunas reuniones informaes y amisosas nos preguntamos.

“qué puede hacerse para evitar la irraciond acderacion de la desintegracion

indtituciond y de la sociedad, hoy, aqui y en € mundo?

Y coincidimos, una vez mas, que en tan graves circundtancias, nada megor que

dictar un curso sobre la Escudla Austriaca de Economia, y, en mi opinion nadie

meor que Gabrid Zanotti para dictarlo. Asi surgié @ curso de cuatro clases titulado

“Nuevaintroduccion ala Escuela Augtriaca de Economia’.

Antecedentes del curso.

Las cuatro clases se llevaron a cabo en d locd de Av. Independencia 1419, cedido

gentilmente por su propietario, Sr. Luis Pérez Mufoz, incorporandose d ciclo
lectivo ddl afio 2000 de laescudladd “ Sitemade la Libertad Integral”.

Debido a las ocupaciones de Dr. Zanotti en la Universdad Audrd y en otras
indituciones, se debié pogtergar la iniciacion dd curso de cuaro clases hasta €
22/8/2000 a las 19 hs, como indica € programa que sigue a este prélogo. En todo
momento se contdé con la colaboracion de Smon Chatz de dicha Escuda, en la
complgia tarea de confeccionar y digtribuir las clases impresas, una por cada
semana (previa desgrabacion). También colaboraron Bartolomé Verdon, Roberto
Union, y muy especidmente Maria Victoria Gammason de Herms y Monica Yanzi
por laingrata tarea de desgrabar y tipear € libro que hoy se presenta.

Esta “Nueva Introduccion a la Escuda Audtriaca de Economid’ es una nueva
escritura en computadora, personalmente por su autor, manteniendo —como € dice-
toda la espontaneidad del edtilo ord, aunque limpiandolo de sus cas inevitables
desprolijidades expostivas.

Este pequefio libro tiene hoy, en d mundo, una importancia insospechada. Porque
la ESCUELA AUSTRIACA es d gran descubrimiento de Occidente; no fue
inventado sno DESCUBIERTO. Y d descubrimiento es que, no solo se trata de

economia sno de un sstema de libertad integrd: juridico, econdmico, mord y



politico de la Libertad como medio, en los diversos campos de la actividad humana,
como lo ensefiad autor muy didécticamente.

Y ha sdo @ gran descubrimiento de Occidente, segiin los mas grandes economistas
dd gglo XX, como Hayek, Mises, Roepke, Erhardt, Henry Hazlitt, Murray
Rothbard, porque dlos han sentido la necesdad no sdlo de agotar las
investigaciones en € campo econdmico sino también de indagar y relacionarlo con
las otras disciplinas socides d derecho, la mord y la politica, y su sintess la
indigpensable limitacion del poder. Deseo agregar, porque lo conddero muy
importante, que donde ensefidban Mises y Hayek (Foundation for Economic
Education), d director era Leonard Read, que ademés de conocer muy bien lo que
dli s ensefidba, estaba celosamente empefiado en ensefiar la hitoria de las
Indtituciones de los EEUU. Y dli fue a esudiar Rondd Reagan, con agudlos
grandes maestros, todo lo cud le permitié volver a la senda de la limitacion de
poder ordenado en la Constitucion de 1787.

Y no podemos olvidar a Alberdi, que en 1880, en nuestra Facultad de Derecho, se
ley6 (6 edtaba enfermo y emocionado) su llamado testamento politico “La
Omnipotencia dd Estado es la negacion de la libertad individud”. Por su pate
Mises en 1940 escribié “La Omnipotencia Gubernamental”. Debemos destacar que
estos dos grandes hombres —que no se conocian coincidian en estas grandes lineas
de pensamiento.

Porque Alberdi y la Cordtitucion aberdiana de 1853, ad poner las valas en las
declaraciones de derechos y garantias, como limites a los excesos y horrores del
poder, nos incorporaron a la Escuela Austriaca, aln antes que Carl Menger y Eugen
von Bohn Bawerk fundaran dicha escuela, como también lo habia hecho la
Condtitucion de 1787 de los EEUU. Por dlo ambas Congtituciones son las Unicas
en d mundo que tuvieron como propdsito la limitacion dd poder y la vdla a la
abitrariedad que detiene € adtoritarismo ilimitado con la condguiente
discriminacion, los privilegioss d amiguismo, la inseguridad juridica, la
desconfianza econdmica que conducen inevitablemente a la corrupcion y a la

arbitrariedad, cuando no alaimpunidad en la que estamos inmersos.



Excdente trabgo y muy oportuno, con los fundamentos centenarios del “sistema de
la liberted integrd”, € Onico que pemitié un progreso y una civilizacion sn
precedentes, a posbilitar la union de esfuerzos correspondientes a voluntades y

fines diferentes.

Carlos A. Sanchez Safiudo,
Buenos Aires, Enero de 2001.



Notaintroductoria

A principios del corriente aio nos reunimos € Almte. Sanchez Safiudo y yo para
preguntarnos una vez mas la permanente pregunta: qué se puede hacer. Y nos
dijimos mutuamente una No MeNOoS permanente respuesta un Curso.

¢Utopia de la razon? Algunos de mis colegas fildsofos gudtarian de ese titulo. Sin
introducirme de ningln modo ahora en € traamiento dd tema, digamos que d
MEeNOos es una utopia mgor que otras, que es innecesario nombrar, que han recurrido
alautopia de lafuerza

Lo que € lector tiene entre manos es, por consiguiente, € resultado, ta vez ingenuo,
de un curso basico de Escuela Audtriaca de economia, separado en cuatro moédulos. A
pesar de haber sdo reescrito, se ha seguido se cerca la trasncripcion de las
desgrabaciones y s ha tratado de mantener toda la espontaneidad del edtilo ordl,
aunque limpiadndolo de sus cad inevitables desprolijidades expodtivas. El orden de las
clases trad de seguir € programa del curso donde € lector encontrara también una
bibliografia basica e introductoria.

Los efuerzos para difundir edtas ideass, por humildes que sean, nunca serén
muchos. El mundo se encuentra hoy casi sin rumbo después de la caida ddl imperio
soviético. Opino que es faso que ® haya ingtaurado un capitdismo globd. Lo que
hay es un intervencionismo globa, con todas sus secudas. pobreza, desempleo,
subdesarrollo, etc, con diversos grados, desde luego. Pero 1o peor es que todo eso se
aribuye a un supuesto liberdismo econdmico, a una fantasmagorica globdizacion,
gue muy lgos esta dd libre comercio internaciond descripto por Ludwig von
Mises en 1927 en su cas desconociday proféticaobra, Liberdismo.

Por supuesto que estamos megor que en 1940, cuando nos amenazaba la
globdizacion de nazismo. Pero la miseria, la desnutricion infantil,  hambre, las
condiciones indignas de vida, guerras de todo tipo, trabas migratorias y
descomundes poderes de intereses de preson siguen mostrando sus desastrozos

efectos, con uno més, volvemos areiterar: que selo llame capitdismo globd.



Nuestro pais no podria ser un megor gemplo. Los argentinos creen que unos pocos
y timidos avances que se hicieron en los 90 son & colmo de capitdismo y ahora
quieren en genera retroceder frente a lo que consderan una profundizacion del
modelo impuesto por € Fondo Monetario. La pura verdad es que € Fondo
Monetario es en S miSmo un monumento ad edatismo internaciona y que nuestro
pais lgos esta de haber acanzado las bases silidas de una economia de mercado.
Mientras tanto la pobreza y la desocupacion sguen aumentando y las voces que
piden més estado avanzan como fruto, no sblo de los grupos de presién, sino de una
incorrecta interpretacion de la realidad, compartida tanto por gobernantes como por
gobernados.

Soy conciente de que los paradigmas dternativos tardan mucho en llegar a
convertirse en la interpretacion habitual, y soy conciente de que poco se podra
hacer mientras no se estudie més este tema en ambitos universitarios. Pero no se
puede estar encerrado en la propia biblioteca mientras cada vez hay més nifios que
se dimentan de basuray rozan su pid con jeringas infectadas.

El motivo ded optimismo, como dijo Popper, no condse en d imposhble
conocimiento de que mafiana vamos a estar recesariamente mgor. El optimismo se
basa en lo que podamos hacer hoy.

Buenos Aires, Noviembre de 2000.



Programa del curso (se mantienen las fechas en las que fueron dadas | as clases).

Martes 22/8/2000, 19 hs.

M ercado y precios.

Escasez
Teoriasdel valor y ley de utilidad marginal

Bibliografia basica: Benegas Lynch, A. (h): Fundamentos de anélisis econdmico;

Abeledo Perrot, Buenos Aires, 1990, 1ra. Parte, cap. 2, puntos 3y 4.
- Rothbard, M.N.: Lo esencial de Mises; Union Editorial, Madrid.

El proceso de mercado. EI mercado como orden espontaneo y proceso de
descubrimiento.

Bibliografia basica: Hayek, F.A.. Derecho, Legidacion y Libertad; Unidn
Editorial, Madrid, 1979, Tomo Il, cap. X.

Hayek, F.A.. “La competencia como proceso de
descubrimiento” ; en Nuevos estudios en filosofia, politica e historia de las ideas;
Eudeba, Buenos Aires, 1981.

- Sarjanovic, |.: “El mercado como proceso: dos versiones alternativas’ en
Libertas, 11.

Bienes publicosy exter nalidades.

Bibliografia basica: Benegas Lynch, A.: “ Bienes publicos, externalidades y los free
riders’, en Libertas, 28.

Precios maximosy minimaos.

Bibliografia basica: Benegas Lynch, A (h): Fundamentos de andiss econdmico;
op. cit., cap. V.

Martes 29/8/2000, 19 hs.
I1) Moneday crédito.

1. Lamoneda como mercancia. Los sustitutos monetarios.



Bibliografia basica: Rothbard, M.N.:Moneda libre y controlada; Centro de
Estudios sobre la Libertad, Buenos Aires, 1979.

Intervenciéon del gobierno en la moneda: curso forzoso y expansion crediticia.
Lainflacion.

Bibliografia basica: Cachanosky, J.C.: Reflexiones sobre la inflacion; Fundacion

Bolsa de Comercio, Buenos Aires, 1980.
Ahorro e inversén en € mercado libre. El aumento de la tasa de capital y sus
variables culturalesy paliticas.

Bibliografia basica: Benegas Lynch, A (h): Fundamentos de analisis econémico,

op. cit., cap. VII, 2da. parte.
Haditt, H.: La economia en una leccion; Uniédn Editorial, Madrid, 1973, cap. 5.

Los errores de la nueva ciencia econémica; Aguilar, Madrid, 1961.

Martes 5/9/2000, 19 hs.
[11) Trabajoy salarios.
Laproductividad marginal del trabajoy € salarioreal.

L imite minimo y méximo en la fijacion delos salarios.

Bibliografia basica: Mises, L. von: La Accion Humana; Sopec, Madrid, 1968; 4ta

parte, cap. XXI.

L os salarios minimos.

Salarios minimos, cor porativismo sindical, inflacion.
L a desocupacion.

Bibliografia basica: Petro, S: Los sindicatos y la libertad; Centro de Estudios

sobre la Libertad; Buenos Aires.
Mises, L, von: “ Salarios, desempleo e inflacion” ; en Ideas sobre |a Libertad; Nro.
32.

Haditt, H.: La economia en una leccion, op. cit, cap. 17.

Martes 12/9/2000, 19 hs.

V) Lasredtricciones ala produccion.

El intervencionismo fiscal. El impuesto progresivo alarenta.



Bibliografia basica: Benegas Lynch, A (h): Op. cit., IX, punto 47.

La proteccion arancelaria.

Bibliografia basica: Curtiss, W. M.: La proteccion arancelaria; Centro de
Estudios sobre |a Libertad; Buenos Aires, 1963.

- Hazzlit, H.: op. cit., cap. 10..

El libre comercio internacional y la libreinmigracion y emigracion.
Bibliografia basica

Mises, L. von: Liberalismo. Unién Editorial, Madrid, 1962, cap. I V..



Desarrollo ddl curso:

Ante todo, agunas indicaciones practicas.

Dado € poco tiempo del que disponemos, voy a hacer primero una exposicion de
cada punto y después una sesién de preguntas y respuestas. En € medio voy a
responder solo preguntas aclaratorias'. Esto puede ser poco espontaneo, pero es
s0lo para ganar tiempo. Por eso mismo quiero aclarar que, por favor, hagan todas
las preguntas que quieran. Una clase supuestamente expositiva debe ser la primera
parte de un didogo. Por eso mismo todo € mundo tiene derecho a estar en
desacuerdo con cuaquier cosa que yo diga. Sempre € que escucha una idea debe
mantener una digtancia critica td que después pueda pensar y meditar sobre lo
expuesto.

Por lo demas, las indicaciones bibliogréficas estan expuestas en € programa de
CUrso.

Bien, comencemos.

El primer punto es @ tema dd mercado. Para dlo debemos comenzar con ago sin
lo cuad d mercado no exidtiria, y estariamos, td vez, mas felices. Es d problema de
la escasez. Eda cuettion es dificil de interndizar. Habitudmente no reparamos en
su importanciay no lo consderamos hasta sus Ultimas consecuencias.

Los libros de texto habituaes de economia dicen que un determinado bien es escaso
cuando su demanda es mayor que su exisencia. Supongamos que fuéramos 200
personas y las dllas fueran muchas menos. jQué problemal, ¢no? Otra nocion, no
tan habituad, viene de la escuda audriaca No tiene que ver con una nocion tan
cuantitativa ES una cuestion concomitante con lo humano. Nuestras necesidades
son ilimitadas. No porque nosotros seamos ilimitados. Sino porque la lista de cosas
gue podriamos necestar es cas infinita, y dn embargo los medios de los que

disponemos, en reacién a esa liga potencidmente infinitas son muy limitados.

! Hubo preguntas aclaratorias y también méas amplias haciael final de cada clase. He hecho una seleccion
de las preguntas mas rel evantes para el desarrollo del curso. Puedo haberme equivocado en la seleccion
efectuada, pero quiero aclarar que en ningin momento he quitado una pregunta que cuestionara seriamente
mi posicidny que las preguntas que aqui aparecen fueron efectivamente realizadas en el curso.



Hoy, por gemplo, podriamos haber hecho muchas cosas, pero hemos seleccionado,
ustedes y yo, este curso, de esa lista potencidmente infinita de cosas que podriamos
haber hecho.

Ustedes, reitero, en este momento, estan aqui, pero podrian haber estado en otro
lado. Y para estar agui estan utilizando tiempo, y otro tipo de recursos que son
escasos, Y |os podrian haber asignado a otras necesidades.

Voy ainggir en este tema, que no sdlo es @ problema de la escasez, sno @ drama
de la escasez. Es un punto basico de cudquier curso de economia y relativamente
independiente de tal 0 cual escuela de pensamiento.

Inssto en esto porque muchas veces padecemos € drama de la escasez suponiendo
gue se origina en la madad de ser humano, y suponemos que s todos fuéramos
buenos, habria de todo para todos.

Edte error, muy grave, por cierto, lo pueden escuchar en personas muy ilustradas,
gue pueden ostentar cuatro o cinco doctorados pero que, sin embargo, desconocen
este fundamenta problema.

Para iludrar este punto, voy a dar mi gemplo favorito. Vamos a suponer que hay
diez santos caminando en un desierto y se quedan sin agua. Dios decide no hacer
ningin milagro y se quedan sn agua Ahora bien, como son todos muy buenos y
muy santos, |0 poco que les queda de agua se |o dan los unos a los otros. Y asi se
van muriendo de sed santamente, dandose los unos a los otros hasta la dltima gota
de agua que les quedaba. Son héroes, son santos, pero se murieron. Su santidad no
soluciona la escasez. Ahora tratemos de imaginarn0s a nosotros, que N0 somaos
santos, en una Stuacion smilar: a drama de la escasez se sumarian otros drames......

Por supuesto, la santidad persond permite enfrentar meor & problema de la
excasez. Pero no lo soluciona. La solucion del problema —no, desde luego, la
diminacion de la excasezz s encuentra en la ciencia econdmica. Ciencia que
edudia precisamente como asignar, dd megor modo posble, recursos que son
escasos a necesi dades que sean prioritarias.

Hay problema econémico, pues, porque los recursos son escasos. Hay precios
porque los productos son escasos; debe haber ahorro para formar capital porque los

recursos son escasns. S no lo fueran, s los encontréramos en abundancia tal cud
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manzanas en los aboles (suponiendo, claro, que no seamos 10.000 personas con
s0lo dos manzanas......), no tendriamos problema econdmico. Tendriamos otros tipo
de problemas, pero no € econdmico.

El problema mas paraddjico que tenemos con respecto a la escasez consiste, por
ende, en ignorar € problema. En suponer que todo consiste en un gobernante bueno
que distribuya santamente recursos que nacen como por encanto de las arcas de
edado. Esa increible ingenuidad se encuentra diseminada en los mas ilustirados
sectores dirigentes de todo € mundo. Esa ingenuidad tiene un precio muy dto. Ese

precio eslamas terrible miseriay pobreza de nuestros semejantes.

Pasemos entonces a punto 2 del tema de hoy.

A patir de aqui, podemos enfocar con més facilidad uno de los puntos més
importantes de la teoria econdmica la teoria del vaor. Cuando digo vaor, no me
estoy refiriendo a los vaores éicos ni estéticos. Me estoy refiriendo a la teoria del
vaor que explicad vaor de los bienes en & mercado.

Todos sabemos intuitivamente que no es lo mismo una cosa que otra. La honestidad
es un vaor mord irrenunciable pero a veces no es rentable. Y puede ser que €
primer cuadro que pint6 Picasso no vdiera nada en € mercado.

¢COmo vamos a encarar, pues, la teoria del vaor en € mercado? Vamos a hacer
una primera y tipica subdivisén: vaor objetivo y vaor subjetivo. Hablar de un
vaor objetivo no es un error, porque los vaores éticos son objetivos. Pero la teoria
de vaor objetivo en economia es otra cosa. Esa teoria trata de encontrar un
eemento que eté en las cosas de manera independiente de las vaoraciones de las
personas en d momento de comprar y vender. Ese demento puede ser la escasez, €
costo, € trabgjo, la utilidad, etc.

O sea que las teorias objetivas del vaor afirman que € vaor esta en las cosas y no
en las personas que valoran. Estas teorias se encuentran con algunos problemas. Por
gemplo, vamos a suponer que, basandonos en lo que ya vimos, airmamos que la
ecasez es @ origen dd vaor. Parece razonable. Sin embargo, cuando decimos que
algo es escasn, ¢Jo es en rdacion a quée? Por gemplo, los sombreros como los que

usa € Almirante (perdon!!) son muy escasos hoy en dia en la ciudad de Buenos
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Aires, pero a la vez son muy poco demandados. O sea que S ago es ecaso (en
relacion a lo que fuere) pero su demanda es cero, no vae nada. Con @ tema de
costo pasa lo mismo. Es muy comprensble que s a uno le ha “costado” mucho
hacer o fabricar td o0 cud cosa (en tiempo, en capita, en trabgo, en recursos
naturaes, etc.) entonces uno mismo lo valora mucho. Pero, de vudta, s € producto
no es demandado en & mercado, no vale nada. Todo & que haya Sdo empresario y
haya trabgjado sin protecciones sabe que por mas atos que sean sus costos, puede
Ser que su precio de venta esté por debajo del costo o que no valga nada.

Lo mismo sucede con respecto d trabgo. S yo quisera fabricar un avion, €
trabgjo que eso me puede tomar puede demandar toda una vida, pero € resultado va
aser un completo desastre. No va a ser valorado en & mercado de ningiin modo.

Con respecto d tema de la utilidad, pasa lo mismo que con la escasez. Es razonable
gue s piense que S un bien es Util \a a tener vaor, pero en ese caso se confunde su
utilidad técnica con la demanda

Por gemplo, se puede decir que este grabador es objetivamente Util para grabar la
conferencia. Pero § hacemos un tind dd tiempo y vamos a la antigua Grecia a
vender grabadores, nadie lo va a comprar. Por més que sea objetivamente til para
grabar las charlas de los grandes fildsofos. Algo puede ser objetivamente Gtil pero
€30 Nno quiere decir que sea demandado en & mercado.

Lo que la escuela audtriaca sempre ha destacado es la utilidad subjetiva. Subjetivo
quiere decir la utilidad que determinado bien tiene para determinado sujeto, para
determinada persona.

Aclaremos egto. La persona vaora cuando rediza una opcion. Una opcidn sgnifica
optar entre a'y no a (por gemplo, todos ustedes han tenido hoy la opcidn de venir o
no venir a curso). En ese sentido la opcidn es subjetiva, porque depende de lo que
la persona decida. Es la persona la que decide optar por tal bien consderando que
tiene td o cud utilidad. Eso no dgnifica, por supuesto, que la persona no pueda
erar, desde muchos puntos de vista Esas opciones subjetivas pueden ser
completamente fdibles a la luz de otros criterios que Si son objetivos, esto es, que

no dependen de lo que la persona decida. Yo puedo decidir que lo més Util para



sdir de mi edificio es dar un sdto hasta la cdle pero corro € riesgo de edtrelame
contrad suelo, y eseriesgo yano esta en mis manos.

Por ende, puede haber incontables errores, pero eso no quita que la vaoracion sea
subjetiva en cuanto opcidn. Esas opciones van determinando la vida econdmica de
todos los dias, porque, findmente, 1o que va determinando € vaor en € mercado
de todos los bienes de consumo y de produccion son esos incontables actos
cotidianos de un incontable nimero de personas que eligen entre una cosay otra

Al haber aclarado este punto, entonces los dos dementos que nombrabamos antes,
la utilided y la escasez, tienen un sentido especid. Porque una vez que aguien opta
por un bien, entonces esos dos factores tienen importancia. En primer lugar, porque
ya no <e trata de la utilidad técnica, objetiva, del bien, sno que lo que ocurre es que
cuando una persona opta, conddera, faiblemente, que ta bien es necesario con
respecto a logro de ta o cud fin. Por gemplo, todos ustedes han considerado que
ese curso es conveniente para aprender economia (jespero que no se hayan
equivocado!!). O sea que se trata de una utilidad subjetiva por cuanto la persona, €
sujeto, considera que tal cosa es Util con respecto atal otra. Y, por supuesto, alli se
enfrentan también con € dgnificado que para ustedes tiene la escasez de los bienes
por los cuades estan optando. Para mi, por gemplo, la escasez de buenos libros de
filosofia incrementa notablemente su vaor. Pero puede ser que para otros no. La
ecasez condderada subjetivamente tiene que ver con la utilidad subjetiva Por
supuesto, yo consdero que un gemplar de la Meafisca de Aristételes, o los
Didogos platonicos, son objetivamente valiosos, pero no es eso lo que va a
determinar su vaor en d mercado. También consdero que Dios es objetivamente
indispensable para la perfeccion dd hombre. Pero Dios no se compra sencillamente
con nada.....

Ahora estamos en condiciones de explicar la ley de la utilidad margind, que a
veces parece dificil pero sn embargo es més sencilla de lo que parece.

Voy autilizar mi gemplo favorito.

Vamos a suponer que disponemos de cinco hojas de papel. Todas homogéness, esto
€s, cagpaces de proporcionar € mismo servicio. Supongamos también que, dado que
disponemos de cinco hojas, eegimos, de nuestra potencidmente infinita escaa de
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fines, cinco. Los ordenamos segin sean nuestras prioridades. La ordenacion es
subjetiva porque lahace @ sujeto (lapersona); y es, por ende, fdible.

En mi caso, mi primer fin seria escribir ago de filosofia Utilizaria la primera hoja
para es0. La segunda, para escribir un poema. La tercera, para practicar caligrafia
(ime vendria muy bien, ¢no?). La cuarta para hacer dibujitos y la quinta para hacer
un avioncito de papd y tirarsdo d Almirante (es broma, claro).

Ahora razonemos un poco. S yo dispusiera solo de una hoja de papd, ¢para qué la
utilizaria, suponiendo a su vez que mi ecaa vaoraiva no ha cambiado? (Hago
esta aclaracion porque esta disposicion de medios y fines es obviamente libre). Pues
para escribir algo de filosofia, dado que ese es mi fin més importante, o que yo
vadoro mas, y por ende, s dispongo de sdlo una hoja, las deméas cosas son
prescindibles.

Por supuesto, volvemos a reiterar que puede haber error en 1o que uno considera
prioritario 0 no. A veces parece que no porque los gemplos son muy claros. En d
fanoso gemplo de Robinson Crusoe que s queda solo en una ida (que
utilizaremos después), habitudmente estamos todos de acuerdo en que sus
prioridades son conseguir refugio y dimento y no fabricar un piano. Empero, S
Robinson decidiera esto dltimo, y utilizara la madera de que dispone para eso, €lo
seria coherente seglin su escala vaorativa. Veremos que en la interaccion socid las
cosas son mas dificiles...

Pero no nos desviemos de tema. Siguiendo € mismo gemplo, vamos a suponer que
en vez de cinco unidades (cinco hojas de papel) cuento con cuatro, porque he
perdido una de elas. Puede ser cualquiera. El asunto es que me he quedado con
cuatro. Entonces, ¢qué fin dgaria de satisfacer? Pues € Ultimo, desde luego. S mis
fines dguen sendo los mismos y de cinco hojas me quedo con cuatro, ya no voy a
poder hacer € avioncito.

Ese fin era lo Ultimo en mi escda vdoraiva, € que queda “en & margen”. Y, por
ende, a la unidad (una de las hojas) que teniamos asignada para e fin la llamamos
unidad margind. Ahora bien, dado que a perder cudquier unidad dejo de satisfacer
e ultimo fin, entonces decimos que € vaor e cudquier unidad es igud d vaor de

la unidad margind. Ahora fijémonos en otra cosa ¢Qué pasa a medida que va
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aumentando € numero de unidades? Pues que d vador de la unidad margind vae
cada vez menos, d adgnarse a un fin que vadoro también cada vez menos.
(Supongamos que disponemos de 100 hojas. aquello para lo cud utilizamos la hoja
100 es menos vaioso que aquello para lo cud utilizamos la unidad 5). Y por lo
tanto deducimos a medida que aumenta la cantidad de unidades vaorizadas de
determinado bien, € vdor de la unidad margina es menor. Y como € vaor de cada
unidad es igud, recordemos, a vdor de la unidad margind, deducimos que a
mayor nimero de unidades, d vador de cada unidad es menor. EsO es lo que se
llamaley de utilided margind decreciente.

Pero no dgnifica esto que cuantas més unidades tengo, su vdor bga
autométicamente. No. Todo depende, como dijimos antes, de que sean unidades de
un bien que haya sdo vdorizado por € sujeto. EIl nimero de sombreros puede
aumentar pero su vaor paa mi no sube ni bga porque sencillamente yo no uso
sombreros.

jCuéntas cosas son explicadas por esto! Ahora vemos intuitivamente, d menos, por
gqué § aumenta la oferta de un bien su precio bga, y S aumenta su demanda su
precio sube....Por qué s hay mayor demanda de trabgjo los sdarios suben y por qué
son més bgos cuantas menos inversiones haya.... Por qué la moneda vae cada vez
menos S hay emisén monetaria.... Bien, todos estos temas los vamos a ver bien
después, pero observemos que ahora podemos ir entendiéndolos un poco més. La
ley de la utilidad margina decreciente explica la mayor parte de los fendbmenos de
mercado.

Antes de seguir addlante, dguna pregunta aclaratoria?

P — Creo haber leido dgo paecido a lo de la utilidad margind sobre los
rendimientos decrecientes en unaempresa....

R — Eda indirectamente relacionado, pero no es lo mismo. No pensaba desarrollar
e tema ahora, asi que lo voy a resumir mucho. La ley de rendimientos decrecientes
afirma que cuando la combinacion de factores de produccion acanza un éptimo, los
rendimientos son decrecientes. ESO se gplica naturdmente a la empresa, pero tiene
otro tipo de fundamentacion, que no eslamisma...

P—Si € trabgjo es un recurso escaso, ¢por qué hay desempleo?
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R — Eso lo vamos a tratar en la clase 3. Tiene que ver con un tema que trataremos
hoy, que es d de los precios minimos, tradadado d sdario. Pero, reitero, nos
ocuparemos bien del temaen laclase 3.

P — El tema de los rendimientos decrecientes, ¢fiene que ver con lo que hacen los
japoneses, que producen demasiado y alaempresano le conviene?

R — Bueno, aunque ain no lo hemos visto, s & mercado es libre cada unidad de
produccion incurre en pédidas § edd pasando la linea de los rendimientos
decrecientes. S6lo una proteccion del estado la puede salvar de las pérdidas en un

Caso asi.

Bien, estamos en condiciones de comenzar € punto 3. Vida la teoria dd vdor,
podemos andizar qué es € mercado, como funciona.

Todos sabemos en nuestra vida cotidiana qué es un mercado. Uno dice que va d
mercado, o habla del mercado ganadero o € mercado de valores.... Todos podemos
darnos cuenta entonces de que d mercado es un intercambio, de bienes y servicios,
entre los que ofrecen dichos bienes y los que los demandan. Hay un mercado de
bienes de consumo, esto es, los bienes que son demandados para consumo find, y
un mercado de factores de produccidn, o sea, bienes que producen los bienes que
son demandados en los mercados de consumo find. Pero lo que quiero destacar
ahora es que la escuda Audriaca no se limita a decir que d mercado es €
encuentro entre oferta y demanda y que ese encuentro tiene que ser libre. Eso lo
dicen muchos. La escuela Austriaca agrega algunas coses.

Ante todo, € mercado no es un lugar fisco, Sno un proceso, y muy dinamico. ¢Qué
quiere decir es0? Que d encuentro entre oferta y demanda estd en permanente
movimiento, es dinamico, pues las vaoraciones entre oferta y demanda didogan y
cambian permanentemente. Ello supone, en segundo lugar, que la raciondidad de
los que intervienen en d mercado es limitada Esto es basco. Las decisiones
humanas son racionaes en cuanto asignan libremente medios a fines, pero nada
més que por en. Como ya dijimos, las decisones pueden ser completamente
fdlidas, porque € ser humano es fdible. Hay posbilidad de error —por gemplo,

compré un kilo de tomates muy caro porque no sabia que aca cerca estaban més
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baratos y mejores-, de incertidumbre —no sabemos con certeza cudes son las
vaoraciones del otro- y consguiente riesgo (cudquiera puede tener pérdidas en
cuadquier momento). Es basico entender lo importante que es eto como punto
origind y dificil de la escuda Audtriaca. Alguien me puede decir: 9, ¢y qué? Que
lo que estamos diciendo, nada més ni nada menos, es que a partir de esta Stuacion,
donde oferentes y demandantes se encuentran en tad estado de ignorancia e
incertidumbre, surge un orden. Ahl!, jesto es otra cosal, ¢no? Aca es donde
parecemos locos (bueno, ta vez yo sea loco, pero los economistas austriacos no).
Porque, naturdmente, ante td Stuacion de ignorancia de los que participan en €
mercado, ¢no tendria que venir aguien y ordenar € proceso? La contestacion
audriaca es. mas que dguien, adgo. Pero, ¢de qué estoy hablando? Ya llego. Rro
antes d§enme profundizar eta ignorancia en € mercado de la cud habla la escuda
audtriaca.

Esto ha sdo muy bien explicado por Kirzner, uno de los més brillantes discipulos
de Mises. La ignorancia del que actlia en  mercado no es la ignorancia conocida,
gue se asume como un costo. Por gemplo, yo “sé que no s nada’ sobre como
operar en la bolsa de vaores. Tengo una idea gproximada de lo que pierdo por no
saberlo, y por mi decison de no saber eso y saber en cambio otras cosas. Ahora
bien, d tema es que hay cosas cuya ignorancia ignoro. Por gemplo, td vez haya un
empresario que pueda comercidizar y vender maravillosamente dguno de mis mas
invendibles —hasta ahora- libros, pero € caso es que yo no lo & Lo ignoro
absolutamente, esto como una potencimente infinita cantidad de cosas que ignoro
y que serian oportunidades de ganancia.

Pero entonces, esto vuelve a enfatizar lo anterior. S ex0 es asi, ¢quién puede
ordenar d mercado? Justamente, nadie. Ninguno esta exento de esa ignorancia y
fdibilidad. El mercado libre tiende a cieto equilibrio, Sempre en etado de
tendencia (nunca llega d equilibrio) gracias a cietas condiciones més
ingtitucionales que otra cosa. Aca hay dos presupuestos que explican esta tendencia.

El primero, muy importante, es juridico. Un mercado tiende d equilibrio cuando las
personas actlan en Stuacion de propiedad privada y libertad de entrada y libertad
de entrada d mercado. Esto es, cuando hay una competencia potencial de entrada a

17



mercado, admitida juridicamente. Todos los subsidios estatales e intereses creados
de grupos de presion, protegidos por @ estado, atentan contra eso, aunque haya
propiedad nominamente privada. Este presupuesto (libertad de entrada a mercado,
ausencia de privilegios legdes) es importantismo porque, entonces, yo puedo
actuar en  mecado y erar totalmente, pero, en ese caso, no tengo cOmMo
permanecer en d mercado. Como diria Benegas Lynch (h), yo puedo empefiarme,
S estuviera loco, en producir bananas en la Patagonia, pero en tanto no tenga
subgidios.... jMe fundo a los dos diasl De ese modo, se van yendo del mercado
aguellas personas que no corrijan sus errores”. Y de ese modo se van quedado los
gue més aciertan y acercan de ese modo la oferta de bienes y sarvicios a las
necesidades de la demanda.

Con lo cud nos hemos introducido a segundo presupuesto. Esa incertidumbre de la
que hablamos y esos erores tienen una contrgpartida, que es la capacidad de
gorendizgje a partir de nuestros erores. Esto fue llamado por Hayek € factor
gprendizaje y por Kirzner “dertness’, esto es, la capacidad de estar derta a las
oportunidades de ganancia. Esta capacidad es intuitiva, no es fruto de un
entrenamiento técnico-intelectual (por eso no todo agud que hace un master es un
buen empresario....) y puede crecer con € tiempo. El asunto es que este factor es la
contrgpartida de nuestra ignorancia, es tan humano como dla, y no nos da un
conocimiento perfecto pero si la oportunidad de acertar sobre d meor modo de
satisfacer las necesidades de la demanda. Estos dos factores, capacidad de entrada
juridica d mercado y la capacidad de gprender, son los que explican que haya una
tendencia d equilibrio en medio de nuedtra ignorancia, y sn nadie en particular que
gobierne € proceso, excepto la misma ley que garantiza la libertad de entrada d
mercado. Porque agudlos que van a “subsigtir’, a quedarse en d mercado, son
solamente aguellos que tengan esta capacidad. Pues 9 no la tienen se equivocan; S
e equivocan dilgpidan sus recursos y sus peérdidas los colocan fuera del mercado.

Solanente s quedan en un mercado libre agudlos que tengan eda intuitiva

2 El lector encontrara este curso |leno de argumentos més bien “ convincentes”, fruto del intento de aclarar
las cosas cuanto mas se pueda. Es fruto de un estilo oral, de “clases’: €l lector estaleyendo no un texto
escrito sino latranscripcion de clases que no fueron leidas. Si el lector tiene laimpresion de que algo es
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capacidad de combinar los recursos productivos (escasos) del mgor modo posible
en relacion a la demanda de los consumidores, demanda con la cud también hay
que acertar.

Me van a decir: pero eso no existe, porque los mercados estén protegidos....

Precisamente, s ustedes e fijan en € orden de los capitulos de La Accidn Humana

de Mises, van a ver que luego de describir é mercado, los precios, € mercado de
los factores de produccion, eic., llega a una seccion que se llama “El mercado
intervenido”, donde se trata qué sucede precisamente cuando los presupuestos
juridicos de los que hemos hablado no se cumplen. Ocurre entonces que quedan en
e mercado no aquellos que hayan aprendido de sus errores, sno los que edtan
protegidos por € estado, con lo cua esa tendencia a la economizacion es herida
mortalmente. En cada clase vamos a ir viendo casos particulares de economia
intervenida

Eda digincion clara entre economia libre e intervenida es también muy particular
de la escuda Austriaca, cuyos historiadores dicen no sin razon que tomo conciencia
de s misma mas 0 menos después de los 50. S dguien estd estudiando economia,
puede darse cuenta que todo esto es contrario a los modeos neoclasicos de
competencia perfecta, donde se supone que oferentes y demandantes tienen
perfecto conocimiento, que no influyen en € precio, etc. Pero como & mercado red
no tiene nada que ver con e, habitudmente se conduye la disancia entre €
modelo y la economia red es cubierta por la intervencién ddl gobierno, que tratara
de acercar la redidad d ided dd modeo. Ese planteo nada tiene que ver con € de
la esc. Audtriaca. EI mercado es un proceso imperfecto, radicamente imperfecto, y
lo que compensa esa imperfeccion es la credtividad humana y su cgpacidad de
gorendizgje, como dice € titulo de un clasco ensayo de Hayek: la competencia
como proceso de descubrimiento. ES una competencia imperfecta pero “suficiente’:
ta seria la pdaora justa Suficiente para garantizar que quienes queden en €
mercado sean los “menos’ imperfectos en cuanto a capacidad de aprender de sus

errores. Este es @ punto, lo basico de la escuda Austriaca y que explica por qué

“demasiado” convincente, mantengaladistancia critica, vayaalabibliografiay trate de profundizar la
cuestion.
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parece a veces que sus pensadores razonan a revés. Alli donde ven imperfeccion
humana, no proponen la vigilancia dd esado como solucidn, sno condiciones
juridicas claras, de ta modo que las impefecciones sean menores. Lo cud,
entonces, no soluciona todos los problemas, pero si es una solucion megor con un
enfoque digtinto d de las demés escuelas.

Antes de pasar alostemas 4y 5 de hoy, ¢hay adguna pregunta aclaratoria?

P - ¢Por quéd ultimo bien es necesariamente @ bien margina ?

R — En la deducciéon de esa ley hay una combinacion de convenciones
terminolégicas y cuestiones reales. Cuando usted hace su escda de prioridades, hay
ciertas actividades que son prioritarias y otras prescindibles. Por gemplo, hoy, a
esta hora, yo podria haber estado haciendo muchas cosas, pero es evidente que dar
ede curso es prioritario. Hay otras cosas que estan “en d margen” de mis
posihilidades. Por gemplo, s dguien me llama para verme a las 10 de la noche,
bueno, tendré que evduar bien la Stuacion, eso etd en d margen de mis
posibilidades de hoy. Pero s dguien me hubiera llamado para tomar un café a las
19, esto es, a esta hora, bueno, eso hubiera estado totalmente fuera del margen de
posibilidedes dado lo que es prioritario para mi. Cuando digo “mis’ prioridades,
smplemente, vuelvo a decir, destaco que las prioridades son establecidas por cada
uno, independientemente de criterios objetivos segin los cudes uno puede
equivocarse 0 no en qué eslo prioritario.

P - ¢COmo eraeso de los supuestos juridicos?

R — Depende del alcance que e le quiera dar a las palabras. Nos referimos en
redidad a condiciones indituciondes para la actividad dd mercado. Hay muchas,
pero la escuela audtriaca, donde no hay escison entre economia y derecho, supone
un marco de derechos individuales de propiedad y de libre entrada protegidos a su
vez por dgun tipo de garantias judicides. Ede es un tema muy largo, pero no
imaginan cuan importante: de esto depende no solo @ funcionamiento de mercado
sno también la edabilidad politica necesaria para la acumulacion de cepitd,
acumulacion que es bédsica para d aumento del sdaio red, contraiamente d
pensamiento marxista alin imperante en gran parte de nuestros partidos politicos.

Vuelvo a decir que para los modelos neoclésicos estos serian temas “anexos’, pero
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para los audriacos no. Por eso hoy en dia la escuda audriaca es

neoingdituciondigta, pero, en fin, con eso nos vamos mucho de tema

Pasemos entonces d punto 4. No es f&cil, pero S no lo tocamos vamos a dar la
impreson de que estamos hablando de una mercadotopia, esto es, una utopia de
mercado, y nada més |gos de nuestra intencion y de nuestras idess.

Los economigtas, todos, no solo los audriacos, hablan de dos cuestiones muy
especides por un lado los bienes pablicos, por € otro, las externdidades. Vamos a
tratar de definir ambas cosas.

Un bien publico, en principio, es aqud en & cud no rige d principio de exclusion.
S compramos una lata de gaseosa, otro consumidor potencia se quedd sin esa lata
de gaseosa. Pero supongamos que sdimos a la cdle. Camino yo, camina otro,
caminan 3, caminan 4, y parece que no rige, entonces, @ principio de excluson.
Ahora bien, la mayor parte de los economistas, excepto los audtriacos, agregan:
para esos bienes publicos no funciona € mercado. ¢Por qué un privado va a impedir
e acceso a un bien publico? ¢Qué bien socid se obtendria con elo? El estado
deberia hacerse cargo de dlos. cales, puentes, plazas, etc.

Ante todo quiero que se queden tranquilos porque yo no estoy diciendo que sea un
deber mord privatizar esas cosas. Hay cosas mas importantes de las cuales
ocuparse: que disminuya la pobreza, la desocupacion..... Después veremos como
financiamoslas cdlesy las plazas.

Smplemente quiero recordar que los bienes publicos no son necesariamente
superabundantes. No son siempre bienes libres, son, la mayor parte de las veces,
bienes escasos. Y la mayor parte de bienes publicos que conocemos —pongamos €
gemplo de un puente- son “muy” escasos, en @ sentido que son muy Ccostosos: U
produccion implica una gran cantidad de recursos naturdes, de capitad y de trabgo.
Entoncesla pregunta es. ¢cud es d meor modo de financiar un bien pablico asi?

Hay dos respuestas basicas. por € estado a través de impuestos, o por una empresa

privada, através de sistemas como pegjes 0 cosas por d edtilo.
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Se dirma habituamente que este Ultimo sstema produce un menor nivel de vida
para todos e injustas Stuaciones, pues entonces los que no tengan d dinero no
podran acceder aese bien publico.

Pero se olvida que s d sistema es a través de los impuestos, se produce una gran
ilusion optica. El bien publico “parece’ gratis a nuestros bolsillos, pero no o es, de
ningin modo. A través de los impuestos, todos estan pagando por un puente o lo
que fuere que dguna vez van a usar o ta vez nunca. Y lo injusto es que los sectores
de menores recursos estan pagando aquello que no usan nunca (como los sectores
més pobres del pais que pagan con sus impuestos una universdad a la cuad nunca
van a tener accesn). S a esto se dice que los impuestos deben ser sdlo “a los mas
ricos’, bueno, después veremos los efectos desastrosos que ese impuesto tiene para
los més pobres.

Quedan dos preguntas pendientes. ¢Qué pasa cuando un bien publico es muy
costoso pero no es rentable? Supongamos un puente que Sea edtratégicamente
conveniente para unir ta regidon con otra. Pero los consumidores no lo demandarian
y por ende no es rentable. Entonces tenemos que tener conciencia de que,
sencillamente, es un gasto. No es una inverson que va aumentar d capita
disponible ni € trabgo: es una gasto que va a “consumir” capitd disponible y
sacard trabgo y recursos naturales de otros ambitos (demandados por
consumidores) para ser destinados a ese puente. Por ese puente habra menos de
otros hienes que habitualmente consumimos. Pero, ¢quiere decir eso que no s
“debe’ gastar en dlo? No: es un bien plblico que, en un sstema democrético
genuino, tiene que ser discutido y votado. Hayek recomienda que ese tipo de bienes
publicos sean financiados por gobiernos municipaes, cuyos gestos etdn més
cercancs a nuestra vista, y no los gastos de un Igano gobierno federal que parece
edar financiado por los marcianos. (Bueno, lo de los marcianos lo digo yo, no
Hayek).

Quede entonces claro que ese tipo de bienes plblicos pueden ser politicamente
necesarios, militarmente necesarios, pero esa “necesidad” es una decision politica
gue debe estar muy cercana a control de los ciudadanos y no debemos engafiarnos

pensando que son inversones que aumentan € capital exigente. Por 1o tanto



cuando las empresas privadas no encaran proyectos no rentables no es por d
capitdismo maévolo, sno a contrario, por no dilapidar recursos escasos que los
consumidores han demandado para otras cosas.

Segunda pregunta pendiente: ¢qué pasa cuando un bien plblico es 1o que Mises
llamaba monopolio de espacio naturd? Esto es, que, aunque haya libertad juridica
de entrada, sOlo un servicio puede “pasar” 0 “estar” en determinado lugar, como,
por gemplo, ciertos cafios por determinado lugar, etc. En esos casos (muy
frecuentes en ciertos servicios publicos) es importante que no se impida de ningin
modo la libertad juridica de entrada, dgjando lugar a la competencia potencid de
innovaciones tecnoldgicas que & mercado, como constante proceso de
descubrimiento, produce. Entretanto, puede recurrirse a sstemas de concesion que
produzcan ssemas de competencia atificia para determinar qué empresa lo va a
hacer (porque es rentable). Pero en ese sstema no debe haber ningun tipo de
monopolio legd (como se hizo y hace en Argentina).

Pasemos ahora d tema de las externdidades. Habitudmente se dice que hay
intercambios en & mercado que tienen efectos no previstos 0 no pactados sobre un
tercero. Esos efectos pueden ser positivos 0 negativos. Un gemplo tipico seria €
de fumador: d humo que expede afecta a dguien que no fuma Eso seria una
externdidad negativa. Un gemplo de una externdidad postiva seria que yo tuviera
una heladeria y d lado se indda un cine hay una externdidad postiva sobre mi
negocio dada la ingalacion del cine. Habitudmente se dice que d mercado no
puede ocuparse de estos casos. El estado deberia intervenir para evitar o compensar
los efectos de una externdidad negativa o para corregir la injusticia de la mayor
gananciaen € caso de la postiva

El tema no es sencillo. Para los audriacos, las externdidades negativas son efecto
de la no definicion adecuada de derechos de propiedad. S yo en este momento
deposito una gota de &cido sulfurico sobre € café de aguno de ustedes, la Situacion
es juridicamente clara: € café es propiedad de ustedes y yo la estoy vulnerando con
una accion claamente ddictiva de mi pate Claso que d esado tiene que
intervenir, sencillamente porque hay un ddito. No puede haber externaidades

23



negativas sn pendizacion en la medida que los derechos de propiedad estén bien
definidos.

Claro, para esto los costos juridicos de transaccion deben ser muy bgos. Esto es, €
sstema judicia debe ser rdpido y adecuado a sus funciones. S sucede como en la
Argentina, donde € reclamo por parte de cuaquiera de ustedes por lo que hice en €
café puede tardar 10 afios en resolverse 0 mas, bueno, los costos juridicos de
transaccion son dtismos y en ese sentido las gente tiende a pedir reglamentos mas
que aconfiar en d norma desenvolvimiento del sstema juridico.

Pero lo que queda claro es que no es verdad que e mercado no pueda, in abstracto,
ocupare de las externdidades negativas (que tienen mucho que ver con la
contaminacion): € mercado, que implica un sisgema juridico de derechos de
propiedad, resudve las externalidades negativas sencillamente porque éstas son
ddlitos contra la propiedad. El problema radica en que los derechos de propiedad no
sempre estén correctamente definidos, ya sea por una mala concepcion dd sstema
juridico, ya sea porque entran en juego eementos cuya propiedad (aire, agua, €tc)
no es fécil de definir. El tema como vemos es dificil, pero debemos estar advertidos
que los libros de texto lo smplifican cuando hablan de las falas de mercado en este
tema (igud que en d caso de los bienes publicos). Pero seria también una
smplificacion dd otro lado decir que la definicion de derechos de propiedad en
ciertos casos es fécil. No damos ahora una solucidn; smplemente queremos decir
gue estemos prevenidos de las smplificaciones en este tema. De igud modo con las
externalidades postivas: ¢de ddnde emerge la injudticia? ¢Por qué? ¢Por qué penar
impositivamente esos casos? Los debates sobre 1o justo o lo injusto dli son también
muy complgos. Nosotros veremos ago de esto cuando veamos los efectos
negativos que los impuestos a las ganancias tienen sobre la capitdizacion y, por

ende, sobre |as personas de més bgjos ingresos.
Preguntac Digento en lo que tu dices, porque la economia, como dicen la mayor

parte de los economistas del mundo, no es un problema econémico exclusivamente,

es también un problema juridico. Lo que pasa es que aca hay una criss tremenda
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con respecto a los derechos, y los derechos de propiedad practicamente no existen,
porgue no hay limitaciones juridicas. Entonces se desintegra todo....

R.: La escuda audriaca sempre se distinguio de las demés por varias cosas, entre
elas, que d derecho y la economia forman parte de un mismo andiss. No exise
una escuda audriaca que no tenga en cuenta los presupuestos juridicos. Los
primeros austriacos (Menger, etc.) se graduaban en derecho y en ciencias sociaes.
Afortunadamente no habia careras de economia como las concebimos hoy,
separadas dd derecho, la politica y la filosofia. La concepcion de entonces era més
amplia, més humanigtica. La economia era una especididad que se degia luego de
una formacion humanigtica generd, y no como hoy que ha pasado a ser una mera
técnica y, por ende, una mda técnica. Es un detalle importantismo decir “economia
politica’. S decimos sdlo “economid’, estamos traduciendo lo que en inglés es
“economics’, que es como S fuera “fisicd’, y la estamos dedigando de los asuntos
humanos. Los economistas audriacos no hablan de cdculo y mateméticas
justamente porque estén hablando de economia politica.

Bien, € tiempo se nos va y debemos hablar del punto 5, esto es, de los precios
maximosy minimos.

S s coloca un precio méximo, legdmente obligatorio por debgjo de lo que d
mercado lo hubiera fijado, d resultado sera d contrario d esperado. Al precio
legdmente menor (que no es en redidad un precio) la cantidad de demandantes
aumenta y disminuye la cantidad de oferentes. En ese caso gparece en d mercado
no la escasez, sino un “fatante’. Por supuesto, viene agui una tipica pregunta. ¢Qué
pasa S € producto en cuestion es caro pero a la vez muy necesario para la mayor
parte de la poblacion? Pues hay que aumentar la oferta de ese producto; de otro
modo su precio no va a bgar. Pero aumentar la oferta no es ago magico. La
escasez nos rodea por todos lados. Para aumentar |a oferta de bienes y servicios en
necesaria mayor inverson, mayor competencia, mayor capitd, y paa eo €
mercado debe ser 1o més abierto posible, incluso desde € punto de vida exterior,
tema que vamos atocar la Ultima clase.

Es un punto importante destacar que la oferta debe aumentar, porque habitualmente

la demanda no bga, sino que se incrementa. Aungque demanda y poblacion no sean
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lo mismo, sn embargo hay que tener en cuenta que habitudmente la poblacion
aumenta (es mas, es desegble que sea asi: un pais lleno de ancianos y sin poblacion
joven es socidmente enfermo). Ultimamente las Naciones Unides (unides para €
edtaismo, como dice Benegas Lynch (h)) dan todo tipo de recomendaciones para
impedir é aumento de la poblacion, lo cud es sintoma de muchas cosas, entre dlas,
que de economia no saben nada El punto es como aumentar la oferta, y hay
muchas cosas inconducentes para dlo: fijar precios maximos eda entre esas
medidas inconducentes. Produce fdtantes, mercado negro, mayor corrupcion, etc.
Los precios maximos revelan que no se entiende € problema de la escasez. S un
precio es dto quiere decir que € bien en cuestion es muy escaso en relacion a su
demanda, y es0 no s va a areglar porque aguien obligue a comerciar con un
precio legdmente més bgo. Los precios maximos no han pasado de moda d que
més se utiliza actudmente es d de la divisa extranjera, pero ee tema lo veremos
después.

El precio minimo es lo contrario: un precio fijado legdmente por encima de lo que
e mercado lo hubiera establecido. Aumenta la cantidad de oferentes y disminuye la
demanda. Esto habitualmente se hace para sectores de la produccion protegidos por
e estado, como la agricultura Muy comprensble, pero @ efecto es que hay més
oferta que demanda: entonces se tiran cosechas enteras, y se oye hablar después del
capitalismo que dilgpida recursos en medio de un mundo hambriento, cuando esto
con € capitdismo no tiene nada que ver. Los precios sostén son uno de los mejores
gemplos de los dafios dd intervensonismo gubernamenta. Obviamente es
comprensible la posicion de un productor agropecuario ahorcado por sus costos,
pero es0 no se soluciona con un precio sogtén, Sno con una drégtica rebgja de
impuestos y una progresiva regpertura de la economia. Ese tema lo dgamos para
después.

Bien, ahora dgamos para las preguntas todo aquello que yo me haya olvidado de
decir o que no hubo tiempo pera tratarlo. Antes de eso, solo les recuerdo que o més
importante de hoy es la nocién dd mercado como proceso, y no como mecanismo
automético. EI mercado es un proceso donde intervienen personas con

conocimientos dispersos, que se encuentran, no en un lugar especifico, sno en un
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proceso humano de vaoraciones, con posibilidad de error y un sstema juridico que
garantice lalibertad de entrada d sstema. Eso eslo fundamentd.

Sénchez Safudo: Hayek dice que d mercado es un orden sin un ordenador de carne
y hueso. Por eso a menudo no advertimos su existencia, hasta que....

R.: Si, y por eso una de las mgores explicaciones dd proceso de mercado la tiene
Hayek escrita en € tomo 1l de Derecho, Legidacion y Libertad, en € cap. 9 (como
estd en d programa, que agui tengo) como Mises la tiene € cap. 15 de La Accion
Humana cuando comienza a describir e mercado como proceso.

P.. ¢Quién fija d precio en d mercado? Cuando pregunto cudnto vale dgo, y lo
pago....

R.. Bueno, en eto hay una diferencia entre nuestro lengugie cotidiano y otro
lengugie més cientifico. En nuestro lengugje cotidiano, vamos a cudquier negocio y
preguntamos “¢cudnto vae?’. Y aguien nos dice 10, 100, lo que fuere. Desde un
punto de vista més cientifico, lo que ali sucede es que d oferente nos esta diciendo
(comunicado, didogando) su vauacion, lo que € conddera lo que vde, que é
conddera “d precio’. Pero hay una diferencia entre vaor y precio. El precio es d
encuentro didogado entre oferta y demanda. El vendedor “dice’ su vaduacion y yo
“digo” la mia, ya regateando, ya decidiendo § lo voy a comprar 0 no. De este
didogo multiplicado ad infinitum surge @ precio, eso es, d resultado del encuentro
dialogado entre oferta y demanda. Sdlo cuando yo digo “lo compro”, o “esté bien”,
o lo que fuere, surge @ precio. El vendedor, en ese sentido, no “fija’ € precio, Sno
que dice su vauacion. Por gemplo, supongamos que quiero vender mi reoj a
aguien. Entonces me preguntan: “¢scuanto vae?’, y yo digo10.000.000 de ddlares.
¢Es ese d “precio’, por mas que yo ponga un cartelito con esa cifra?. No,
sencillamente es lo que yo condgdero que vde. Posblemente adguien me lo quiera
comprar a esa cifra, pero podemos en este caso suponer que nadie lo va a querer
comprar a esa cifra. No surge aln € precio. Y con este gemplo retomamos todo |o
del principio.

P.: ¢Pero de qué tipo de precio....?
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R.: El precio puede darse en forma de trueque o, como estamos suponiendo, con
intercambio monetario. En ambos casos hay un encuentro entre ofertay demanda.

P.: ¢Y los precios de las industria automotriz?

R.: Bueno, obviamente no estamos hablando de la Argenting, donde sus precios
edan intervenidos en forma indirecta Me explico: la industria automotriz esta
sostenida por protecciones por parte de estado, lo cua implica que sus costos son
mayores y, dado que no existe la posbilidad de que un auto importado entre a pais
con libre competencia, entonces @ precio es mayor, pero no por un encuentro
oferta-demanda, sino porque usted estd pagando un precio que voluntariamente
usted no pagaria S tuviera otra opcidén. Es un buen gemplo de monopolio legd,
como deciamos d principio.

P.. ¢Monopolio legd en d mercado?

R.: Bueno, un monopolio legd no seria un monopolio de mercado. ¢Puede haber en
el mercado, como opinaba Mises, agun recurso que en determinado momento sea
un monopolio naturd? Bueno, la mayor pate de los economistas austriacos,
especidmente del 60 para adelante, sostienen que en un mercado libre un caso adi,
sn protecciones legdes, se enfrentaria con muchos factores de competencia
potencid, por gemplo, € mercado libre internaciond. En ese caso es muy dificil
gue, Sn ningln sstema de proteccidn juridica, un monopolio naturd se mantenga
en d mecado Sn que gparezca aguin caso de competencia naturd. El tema es
mucho mas largo. Y otro tema que ahora no podemos abordar, pero que llamo €
“drama dd intervensonismo’, es que es rdaivamente fécil explicar las bondades
de mercado libre internaciona cuando se ve las ventgas de dlos para € caso de
los monopoalios, pero lo dificil es tomar conciencia de que en ese caso hay que
eliminar, aunque sea progresvamente, décadas y décadas de industrias protegidas,
con todo lo que élo significa no sblo en cuando a intereses creados $no en cuanto a
las familias que han basado su estructura y su pasado, presente y futuro en torno a
una indugtria protegida. Es sencillamente dramético. En las politicas de trandcion
hay que extirpar Stuaciones cancerosas desde un punto de vista econémico y hay

gue tener en cuenta que hay seres humanos detras de todo €llo.
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Segunda clase (Martes 29-8-2000).

De igud modo que en la clase anterior, voy a hacer € esfuerzo de resumir en sdlo
tres puntos temas que habitudmente se dan en capitulos diferentes, a saber,
moneda, por un lado, y ahorro e inverson, por € otro. Obviamente, estén
intimamente relacionados, se los trata por separado por motivos didacticos. Al
tratarlos sdlo en tres puntos habra incontables cuestiones que no podremos abordar,
pero, como saben, € tiempo es uno de |0s recursos mas escasos.

El primer punto dice “La moneda como mercancid’. S bien por las pdiculas nos
hemos acostumbrado a que la paabra “mercancia’ suene ma, sin embargo para la
Escudla Audtriaca sgnifica otra cosa... Significa que la moneda es una mercancia
més, un bien més que, a pesar de tener una caracteristica especial, es un bien que en
e mercado tiene un vaor y precio que se determinan igua que los otros bienes,
esio es, de acuerdo a su utilidad marginal.

Esto fue asombroso en € momento en que € joven economista Mises, de treinta y
pico de afios, lo dijo al& por primera vez en 1912. Eso implicd una especie de
“teoria unificada” de los bienes en € mercado, donde todos, los de consumo,
produccion y moneda, fueron tratados conforme alamismaley dd vaor subjetivo.

¢Cud es la diferencia entre trueque e intercambio indirecto, tema que ya
suponiamos  “tacito” la vez pasada? Bueno, esto se contesta con gemplos muy
sencillos. El trueque implica intercambiar una mercancia por otra. Pero esto se hace
muy dificil a medida que la divisén de trabgo se extiende. Piensen ustedes s yo
quisera pagarles cualquier servicio que ustedes ofrezcan con, digamos, 300 clases
de filosofia... En fin, no creo que eso fuera globamente aceptado como medio de
cambio. Es por este motivo que, por un proceso espontaneo, como aclaré por
primera vez Menger en 1870, las personas van descubriendo una, dos o tres
mercancias que en d mercado tienen una especid capacidad para servir como
intercambio indirecto. ¢COmo podemos caracterizar d intercambio indirecto?
Seglin aclara Mises, es un bien que no se demanda para consumir o producir otros

bienes, sno para ser intercambiado por otros bienes que s se van a destinar a
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consumo find o produccion. Por eso es un medio de cambio “generd” e
“indirecto”. Como vemos la pdabra “moneda’ en la Escuda Audriaca, no se
refiere a lo que hoy llamamos papd moneda, ni tampoco a determinado metal en
egpecid, SN0 a una mercancia espontdneamente demandada como medio de
intercambio generd. Claro, habitudmente se demandan para dlo mercancias que
sean metaes con cierta durabilidad y otras caracteristicas, pero no es necesario que
entonces sempre sean oro, plata, etc. Los que saben historia de la economia saben
que la pdabra “sdaio’ tiene que ver con bolstas de sd que eran a veces utilizadas
como moneda. Lo importante es que la demanda sea no forzada y, por ende,
espontanea. Esto es, por su propia naturdeza, no hay para la moneda nadie que
coactivamente ordene que tiene que ser td o cud bien. Claro, me diran ustedes,
ipero s habitudmente es asi! Si, claro, y asi de mal estan las cosas, y esto es clave
y digtintivo en la Escudla Audtriaca.

Lo que queremos decir es que no es que la Escuedla Audtriaca “digd’ que la moneda
debe ser libre, Sno que “es’ adi, y cuando se intenta coaccionar d sSstema, se
originan todos los fendmenos que trataremos después. inflacion, ciclos econdmicos,
etic. Peo d mgor gemplo, paa visudizarlo, es € mercado interneciond de
monedas, donde alin, afortunadamente, no hay ningin estado que ordene qué
moneda vae més. Entonces naturadmente surgen las divisas que més vaor tienen, y
S dguna dga de ser demandada, dgja de tener vaor y ninguno de ustedes esta
obligado comerciar con esa moneda. Ete es d megor gemplo que en la redidad
actud tenemos para ver qué dgnifica la moneda como “libremente demandada por
las personas’.

Ahora bien, como dije antes, hay egemplos historicos de bienes que han sido
clascamente demandados como moneda: € oro, la plata, etc. Esto nos lleva d tema
de los suditutos monetarios. Por un proceso de descubrimiento, como es €
mercado, las personas en que tradadar consgo esos metdes era complicado y
peligrosn. Congguientemente se comenzaron a ofrecer, COMO SErViCios, casas que
guardan € oro o lo que fuere y daban a cambio un recibo de depdsito. Esos fueron
los primeros billetes. ESto abre la exposicion a un tema muy largo que no vamos a

tratar dada la sintesis que estoy haciendo, que es @ tema de la evolucion de todo €



sstema monetario a partir de este comienzo. Para la Escudla Audtriaca no hubo un
punto de evolucion, sno de involucién, que es d que etamos ahora la
confiscacion edatal de todo patron metdico y la impodcion dd pape moneda
como “curso forzoso”. Esto es, todo 1o que vivimos hoy: un banco centrd edtata
que regula la oferta monetaria y un estado que obliga coactivamente a comerciar
con tal o cud papel moneda. Todos ustedes me dirdn: ¢y qué tiene eso de raro? De
raro, nada, de dafiino, mucho. Esto es lo que la escuda Audriaca llama
“intervencionismo monetario”, cuyos efectos estudiaremaos después.

Ahora bien: ;c0mo s determina € vaor de la moneda en € mercado? Pues dado
gue la moneda es una mercancia, de acuerdo a la ley de utilidad margind. Y e
implica una demanda y una oferta de dinero. Este tema es muy largo, pero lo
importante es visudizar aqui que € vaor de cada unidad monetaria, su utilidad
margina, sera menor en términos reldivos cuanto mayor sea su oferta Cuando
sstema monetario es libre, la oferta de dinero no puede aumentar por sobre €
limite de utilizacion que la demanda de dinero establece. Porque, en e caso, €
mercado, esto es, las personas, espontaneamente sustituyen esa moneda por otra,
sencillamente porque esa moneda ha dgado de ser ta, esto es, ya no dSrve como
medio de intercambio generd. Supongamos que en EEUU dd sglo XVIII hubiera
aumentado tanto la oferta de oro que su vaor en € mercado hubiera Ssdo muy poco
en comparacion con la plata. Bien, en ese caso, d valer tan poco cada onza de oro,
éte habria 9do sudtituido por la plata. Es lo mismo que S yo dijera a dguien en
este momento: “te pago con edta hojita de papd”. En un sstema monetario libre eso
no seria dinero fadso. Seria sencillamente mi propuesta. Nada inmord ni ilegd.
Sencillamente habria que ver qué aceptacion tiene mi propuesta....

Entonces, ¢qué es lo que garantiza que en un mercado libre la moneda no pueda
bgar por debgo de su demanda? Que, dado que € sstema es libre, se sudtituye ala
moneda que baga de vaor. La inflacion es posible precisamente cuando se obliga a
comerciar con tal 0 cud moneda. Pero eso lo veremos en € punto 2.

Alguna pregunta aclaratoria hasta ahora?

P. ¢Y lahiperinflacion?....
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R.: Bueno, ya lo veremos, pero en esas Stuaciones la Escuda Audriaca habla de
“huida hacia vaores redes’, lo que dgnifica que, a pesar dd curso forzoso, las
personas defienden lo poco de propiedad que les queda desprendiéndose totalmente
de la moneda “dficid”. Tierras, cigarillos, gparaios eéctricos, de todo, como
sucedio en Alemania en 1923. Los no audriacos ven es0 como una involucion.
Quieren volver a “ordenar”, “dficidiza” d dsema monetario. Y los audtriacos
dicen: no, ese supuesto orden es un desorden. S o quiere ordenar, dgelo en
libertad. Deje que las personas decidan € patron monetario para que no pueda
haber mésinflacion ni hiperinflacion.

Con lo cua yahemos entrado en € punto dos.

La intervencion dd edado en la moneda es d sistema que mundidmente hoy se
practica. El gobierno, de muchas maneras, puede confiscar la circulacion de oro y
platay estatizar € sstema bancario, dejando sblo bancos privados que deben actuar
bgo las 6rdenes de un banco centra edtatd. Esto es coherente con € estatismo en
generd, porque, § d estado interfiere globdmente en la economia, debe controlar
lamoneda Es tan coherente como nefasto.

Porque, aunque lo que voy a decir sea asombroso, controlar la oferta monetaria “es’
inflacdon. Para la escuda audtriaca la inflacion no es smplemente aumento en €
nivel de precios. Es una bga en d vdor de cada unidad monetaria por razones
exdgenas d mercado. Hay que subrayar esta Ultima parte: por razones exdgenas. En
un mercado libre, cudquier moneda puede perder vaor, pero, como dijimos, es
sudtituida. Pero con la moneda obligatoria, de curso legd, € gobierno puede seguir
aumentando la oferta monetaria dado que esta legamente prohibido cambiar de
moneda. Y por eso € vaor de la moneda baja, y baa, y bga.... Y usted no tiene
nada que hecer. Es0 es la inflacion. Usted se ve obligado a comerciar con pape
moneda que vae cada vez menos y por eso cada vez son mas la cantidad de billetes
gue tiene que dar por cada producto.

Para entender esto hay que entender la relacion bienes/dinero. Vamos a suponer que
la economia marcha bien y las inversones aumentan y consguientemente la oferta
de bienes y servicios en & mercado también. Al aumentar la oferta de bienes y

sarvicios, la ofeta de dinero, la “cantidad” de dinero, en rdacion d aumento de
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bienes, es menor, y d ser menor la oferta de dinero, d vaor dd dinero aumenta y
por ende los precios de los bienes y servicios tienden a bgar. Pero vamos a suponer
que € banco centrd norteamericano aumenta la oferta de dinero en forma
proporcional d aumento de bienes y servicios. En ese caso, de acuerdo a lo que
acabamos de decir, @ nivel de precios, en generd, tendera e permanecer estable.
Nadie se daria cuenta de lo que et pasando. Porque s no hubiera sido por ese
aumento “edtata” de oferta monetaria, los precios, naturdmente, hubieran bgado.
Entonces lo que hubo es inflacion. Esto es, d nive de precios se mantuvo estable,
pero sin la intervencion del estado hubiera bgjado. Y eso es lainflacion: € vdor dd
dinero bgé por razones exdégenas a mercado. Nadie se dio cuenta porque d
aumento edtatal de oferta monetaria fue mé 0 menos proporciond a aumento de
bienesy servicios.

Vudvo a reiterar que en un mercado libre, S aumentara la oferta monetaria de los
dos o tres patrones metdicos que libremente se estén utilizando, la competencia
entre dlos haria impogble la inflacion. S estamos en Itdia comerciando con liras,
y édas bgan su vaor en d mercado internaciona de divisas, podemos comerciar
con francos suizos, marcos aemanes, libras inglesas o dolares.

Pero es0 es “otro planeta’. Lamentablemente & caso habitud, y sobre todo en
Latinoaméica, donde la oferta de bienes y servicios es tan limitada, es que €
gobierno quiera solucionar ese problema con la inflacion. Eso es olvidar € tema
bésico de la escasez. En Latinoamérica hay una indignante pobreza generdizada y
s la quiere solucionar muchas veces méagicamente emitiendo billetes, como 9 étos
fueran mand de cido. Muchos razonan asi: § aumentamos la oferta de dinero, la
gente va a consumir mas y la economia se va a reactivar. Pero, aunque ain no lo
hemos visto, para reactivar la economia hace fata ahorro. S no hay ahorro previo,
por mas dinero que se “inyecte’ en d mercado, d efecto no va a ser que aumente la
cantidad de bienes y servicios, Sno que los precios de éstos van a comenzar a subir,
porque la oferta de dinero ha aumentado y la demanda de bienes y servicios va
aumentando progresivamente de unos sectores a otros. S, la gente tiene més
capacidad de compra, pero eso lo Unico que produce son mayores precios, no

mayores inversones. La escasez Sgue sin entenderse. ¢Cuéntas mesas hay aca?



Una, dos tres..... Como mucho. Vamos a suponer gque todos ustedes (que son méas)
quieren mesas. Para eso, hay que ahorrar, invertir, y fabricar mesas. No es fé&cil.
Pero lo fécil es que yo diga un discurso y prometa: cuando yo llegue d gobierno
voy a aumentar todos sus sueldos un 100%. Y llego, y lo hago con emision
monetaria. Entonces todos ustedes “se lanzan” contentos a comprar las dos o tres
mesas que hay aca ¢Qué va a suceder? Muchas cosas. Lo primero es que € precio
de las mesas va a subir en forma terrible. Puede suceder que € duefio de las mesas
sea un santo y quiera regdar las mesas, pero solo podra regdar las tres que hay. O
puede ser que & gobierno quiera confiscar las mesas y repartirlas entre los pobres.
iMagnifico!, premio Nobe de la paz para ese gobierno. Simplemente va a poder
repartir cientos de pedacitos de mesas. Entonces va a protestar contra € capitalismo
sdvge y va a pedir prestado a los paises capitdidas. Y € fondo monetario le
prestard para que siga gastando plata. La deuda externa crece y las inversones no

O d revés y més sofisticado: no les va a aumentar los sueldos pero s [os impuestos,
con los cuades supuestamente se van a hacer més mesas.... Pero claro, cuanto mas
atos son los impuestos, menos inversones hay, menos se recauda y de vudta hay
gque pedirle prestado al Fondo Monetario y endeudarse de vudta... ¢les hace
acordar aago?

Todas edtas cuestiones nos muestran o dramético que es no entender € drama de la
escasez. Lo que “no” hay no se puede cubrir emitiendo dinero. No entender esto es
una de las mas importantes y draméticas causas de la misaria de los pueblos
subdesarrollados.

Sigamos con los efectos de la inflacion. Un efecto es que digtorsiona la estructura
de precios reativos. Edo lo explica muy bien Mises y en nuedro medio
Cachanosky lo ha dntetizado perfectamente. Alterar |la estructura de precios
relativos dgnifica que los precios ya no son los mismos que hubieran sdo sn
inflacion (por ex0 “reativos’: en rdacion a los precios no distorsionados por la
inflacion). ¢Y cud es d problema? Dos problemas, y muy graves. En primer lugar,
debemos tener en cuenta que los precios de mercado, no distorsionados por ningun

factor exdgeno, son los que permiten “gpostar” la mejor combinacion de factores de



produccién para obtener rentabilidad y por consguiente un buen savicio d
consumidor. Y, digtordonados los precios por la inflacion, €lo es ya més
imperfecto de lo que aln es (con esto vemos un buen gemplo de lo que vimos €
martes pasado: las intervenciones del estado para megorar & mercado sencillamente
lo empeoran).

En segundo lugar, la demanda de bienes y servicios, estimulada atificidmente por
la emisén de moneda, se va extendiendo graduamente de los primeros que reciben
la emisdn hasta los Utimos Precios y sdaios no suben por ende
proporciondmente: las personas de menores recursos y reciben un sdaio red
menor con € cud van d mercado con precios ya inflados, y los pequefios ahorristas
ven sus ahorros reducidos en su valor.

Bien, esos son los dos aspectos del primer efecto de la inflacidn: distorson en los
precios relativos. No es poco. Pero esta aln € segundo y € que yo considero € més
devastador. Dado que en una economia monetaria los ahorros se expresan (aungue
no “son”) en dinero, con la inflacion las personas tienden a retirar sus ahorros del
circuito bancario. (Ya en la Argentina en estos momentos se esta ahorrando més en
ddlares que en pesos, |0 que muestra que la paridad uno a uno es un engafio). Pero
a disminuir € ahorro en @ mercado de capitdes, disminuye, como veremos
después, la cantidad de inversones. Lo cud dgnifica una menor oferta de bienes y
sarvicios, una menor demanda de trabgo, y una consiguiente bga en @ sdario red.
Todo lo cud, alargo plazo, implicaunasolay terrible paabra: subdesarrollo.

Por es0 en los paises latinoamericanos, ya subdesarrollados, la inflacion ha tenido
efectos devastadores, pues ha agravado alin mas la Stuacion. Y en paises como la
Argentina précticamente ha sdo una de las causas principaes de su subdesarrallo a
partir de la década del 40.

Vemos por ende que la pobreza y la miseria, de la cud sSempre s acusa d
“capitaismo”, es producida —entre muchas cosas- por la invason dd gobierno en €
mercado monetario, produciendo inflacion y, con dlo, una bga en la tasa de ahorro
y condguientemente en las inversones que produce toda la pobreza consecuente.
Hay menos demanda de trabgjo, € saario red, y las oportunidades de progreso, de

sdud, de educacidon y seguridad socid son menores para todos. Y, nuevamente,



toda esta abyecta pobreza, fruto de décadas y décadas de desordenes monetarios (a
lo cud hay que agregar la eddizacion genera de los sarvicios, los impuestos a la
renta, las regulaciones d mercado, la inseguridad juridica y la inestabilidad
politica) es consecuencia, a U vez, de ignorar 0 querer evitar “mégicamente’ e
problema de la escasez. No se puede mitigar € problema de la escasez emitiendo
moneda. SOlo se produce més ecasez. Lo Unico que puede diviar € sempre
presente problema de la escasez es d ahorro, tema importantismo que no vimos
ain.

Sin embargo, estamos haciendo quedar muy md a los que piensan digtinto, y no es
asi. No es que dlos piensan que la riqueza sale mégicamente de los hilletes, Sno
gue la mayoria de elos estén influenciados por una de las obras de economia mas
importantes de este Sglo, la Teoria Generd dd Dinero, la Moneda y @ Crédito que
ecribe Lord Keynes en 1936. Alli sogtiene este gran economista britanico que €
cgpitdismo tiene una insuficiencia cronica de ahorro que tiene que ser sudituida
por una politica de expansién crediticia y obras publicas por parte dd estado, y, en
la medida que la emision haya frenado la recesidn y la desocupacion, en esa misma
medida debe frenarse la expanson crediticia y 9 hubo un aza en los precios no es
inflacion.

Obviamente los economistas que estan convencidos de esto van a recomendar a los
gobernantes medidas de expansion crediticia

Hayek era amigo de Keynes y tratd de convencerlo, en vano, de que sus teorias no
tenian en cuanta a la teoria austriaca del ciclo econdmico, que ya veremos. Muchos
audtriacos le criticaron a Hayek no haber sdo mas severo para con su amigo, pero
hay que tener en cuenta que Hayek estaba convencido de que € libro de Keynes no
iba a tener ninguna llegada. Ademas, Keynes mismo le dijo a Hayek que € iba a
frenar las exageraciones de sus discipulos S era necesario, pero unos meses después
murio.

En mi opinion € punto cave en esta discuson Keynes-Hayek es la teoria austriaca
dd ciclo econdmico, esto es, como e originan los ciclos de auge y recesion en la
economia. Para los audriacos @ ciclo comienza justamente por lo que los

keynesanos llaman politicas anticiclicas la expansdn crediticia por parte de



estado. Udtedes dirdn: ¢como puede ser que se piense radicamente tan digtinto?
Bueno, todo es derivado de lo que vimos en la clase uno: los augtriacos tienen un
planteo radicamente distinto del proceso de mercado que luego se tradada a las
cuesiones monetarias y crediticias. Lo que razonablemente se considera un
“pequefio” control por parte del estado a un mercado imperfecto, los austriacos lo
ven como agudlo que lo desordena més. Y en d mercado monetario y crediticio las
C0sas o son digtintas.

Por eso ha llegado d momento de ver d punto tres, a saber, d ahorro, la inversion,
laformacion de capitd y € ciclo econdmico.

Vamos a utilizar un gemplo que ya se ha hecho céadco. Vamos a imaginanos a
Robinson Crusoe en su ida. Es un buen gemplo porque nos hace ver claramente
aguello con lo que yalos tengo cansados, esto es, la escasez.

¢Qué puede hacer Robinson en tan precaria Situacion? Acaba de llegar y carece de
cad todo. Vamos a suponer que quiere (lo cud no es mordmente obligatorio)
meorar su Stuacion materid. Su dia tiene 24 horas. Puede dedicar 16 horas a
recoger frutos de los arboles y las otras 8 horas ad descanso. Bueno, podra comer y
dormir, pero aln asi su dStuacion es precaria en rdacion a sus fines. Quiere
aumentar su nivel de vida. Pero dli es claro que los bienes que @ quiere no sden
méagicamente de la naturdeza. Para aumentar su nivel de vida tiene que trabgar. S
dispusera de una herramienta que le permitiera bgar frutas de los &boles més
rgpido, podria consumir o mismo y, ad mismo tiempo, ponerse a buscar madera
para una casa. Pero para eso tiene que ahorrar. ESto es, debe abstenerse de consumir
y/o descansar algo. Digamos que usa 10 hs de las que antes usaba para consumir
frutas. Con ese tiempo puede fabricar la herramienta, pero consume menos. Esa
abstencion de consumo presente es @ ahorro. Pero se hace con un motivo: poder
consumir mas en d futuro. Para dlo utiliza ese aorro para fabricar esa
herramienta. Esa utilizacion del ahorro para fabricar bienes de capitd se llamar
inverson. Y ese ahorro y congguiente inverson se hacen por un vaor adicionad en
e futuro (e mayor consumo de frutas y una posible casa) que compensan la espera
y d “sxrificio” dd presente. Ese vaor adicond en d futuro, por € cud

ahorramos, sellamainterés originario.
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Esto que acabamos de decir, aunque parezca sencillo, es clave. Alli vemos cdmo se
sde de la escasez. La mayor productividad no ha salido de la nada, sno de un acto
de abgtencion de consumo que e invierte en la fabricacion de un bien de cepitd
gue aumenta la productividad (producir més en menos tiempo) y eso se hace por un
vaor en d futuro, que es d interés originario. Eso es llamado, por los audtriacos,
ley de preferencia tempora. Cuando mayor sea € vaor que le damos a los bienes
en d presente, € valor adiciona en € futuro, para “convencernos’ de ahorrar, serd
mayor. En cambio, cuanto mayor sea nuestra preferencia por los bienes en €
futuro, d vaor adiciond para “convencernos’ de ahorrar ser& menor. El ahorro seréa
mayor y € interés originario tendera a ser mas bgo.

Eda es la clave dd desarrollo, dd aumento del nivel de vida Lamento haber sdo
tan dntéico; me parece un insulto a los volimenes y volimenes que los audtriacos
han escrito para esto, pero mi funcion en este caso es didactica: resumirlo para que
se comprenda. La pobreza de nuestros semgantes tiene muchas causas, entre elas,
que no comprendemos que & ahorro es necesario y suponemos que un “gobernante
bueno” vaa solucionar la pobreza sin este proceso de ahorro.

Esta introduccion dd factor “tiempo” para explicar la produccidon de nuevos bienes
de capitd, que son la clave de la productividad, es tipica de la escuela austriaca.
Ustedes me diran: ¢y los bancos? Bueno, para es que debemos tradadar € tema d
marco socia, con una economia monetaria como la que ya hemos explicado.

En una economia como la actud, donde € ahorro se expresa (jpero no esl) en
moneda y en d circuito bancario, € ahorro sgnifica que nos abstenemos de
consumo presente, y una parte del dinero que hubiéramos gastado lo destinamos d
ahorro (en cgjas de ahorro, cuentas corrientes, etc.). Esa es la oferta de ahorro, o,
también, “oferta de bienes futuros’. Hay también una demanda de esos bienes
futuros, esto es, una demanda de ahorros, la inverson, que es la utilizacion de esos
ahorros para fabricar nuevos bienes de capitd (todas las “herramientas’ que se
utilizan en féoricas y dementos de empreses de sarvicios 9 uged tiene una
lavanderia y pide un crédito para comprar nuevas maquinas eta invirtiendo). Y esa
oferta y demanda de bienes futuros, esa oferta y demanda de ahorro se encuentran a

través de la tasa de interés de mercado, que se llama “bruta’ porque incluye



factor riesgo (Sempre presente, como vimos, en todo proceso de mercado) y €
vaor adquisitivo de la moneda (usted no ahorraria en pesos S 1os pesos no vaieran
nada o tuviera expectativas de devaluacion, que es |o que ya esta pasando).

Entonces hemos descubierto algo clave: para que aumenten las inversones, y todo
lo que dlo implica (més demanda de trabgo, mayor sdario red, mas bienes y
sarvicios) hay que aumentar € ahorro. Y € ahorro..... jNo es dinero! Se “expresa’
en dinero, pero s d dinero que ugted utiliza no vale nada usted sigue ahorrando
pero en otras cosas. Para que & ahorro aumente debe haber muchas condiciones:
edtabilidad palitica y juridica, y una que hemos visto ya, esto es, que no haya
inflacion.

¢vemos ahora un poquito més las causas de la pobreza de tantas regiones del
mundo? Guerras, inedtabilidad politica, y § a es0 sumamos d edatismo y la
inflacion..... ¢Como va aumentar  adorro en d circuito bancario en esas
condiciones? Pero d problema es que después se dice que la pobreza es causada
por € “capitdismo’. ¢Qué capitdismo? Yo no lo veo. ¢Quién es d ciego, yo o los
que critican d capitdismo? Yo lo que veo es edatigmo. empresas privadas
protegidas por € edado, regulaciones, impuestos muy €devados, inflacion,
necionalismos que como bien dice Mises terminan en teribles gueras.....Bancos
mundides y fondos monetarios internaciondes que prestan a gobiernos para que
sSigan con su edatismo.... ¢Qué tiene que ver todo eso con d mercado libre? Estoy
dispuesto a que se me refute, pero esto es més dificil de lo que parece. S hay dguin
colega agui, esto se trata de unaradicd diferencia de interpretacion del mundo.....
Estamos en condiciones también de ver ahora @ origen de las criss ciclicas, como
la que en gran proporcion sucedio en EEUU en 1929, pero siguen sucediendo
ahora. Lo que \amos a explicar ahora es la esencia de la teoria austriaca ddl ciclo
econdmico. El gobierno, con la intencion de que bgen las tasas de interés, emite
moneda en € mercado de capitales, esto es, la oferta y demanda de ahorros que se
expresa en € circuito bancario. Al principio ese dinero, que “smula’ ser ahorro,
hace que las tasas de interés tiendan a la bgja. Los inversonistas, dentados por €lo,
toman nuevos créditos para encarar proyectos que, Sin esa bgja artificia del interés,

no hubieran redizado. Pero este “engafio’, esta “smulacion de mayor ahorro”
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gueda a la visa apenas cesa la emisén monetaria (expandon crediticia). Se ve
entonces la red cantidad de ahorro, porque la tasa de interés sube y los nuevos
proyectos que habian sido comenzados ya no pueden seguir. Es dli cuando se
produce la quiebra de esos proyectos y la desocupacion consecuente, la“ recesion”.

A pesar de que estamos sintetizando mucho, no quiero degjar de destacar que otra
vez tenemos un dramético gemplo de “cdmo aumentar los errores en € mercado”
por la intervencion dd gobierno. El empresario sempre tiene dificiles decisones
que tomar. “sTomo edte crédito o no?’. Hay miles de variables que tiene que
consderar; vimos en la clase uno que quien se equivoca menos es @ que permanece
en d mercado. Pero hay una vaiable fundamentd: la tasa de interés. S la
fdseamos, s engaflamos d empresario haciéndole creer que la tasa de ahorro es
mayor, se multiplican enormemente los errores en la evauacion de proyectos de
inversony esaeslafase potencia delacriss.

Y, otra vez, la sempre permanente escasez. S |a tasa de ahorro es poca, las tasas de
interés seran dtas y las poshilidades de inverson, menores. ¢Qué hacer frente a
elo? Magia, no. No se puede aumentar |a tasa de ahorro emitiendo moneda. En una
economia monetaria y bancaria € ahorro se expresa en dinero pero no es dinero. El
ahorro es abstencién de consumo. S queremos aumentar la tasa de ahorro, no
gqueda més que aplicar las condiciones paliticas y juridicas de un mercado libre que
aumenten las posibilidades de ahorro en € mercado. jNo hay otro camino! ESto les
muestra, ademas, por qué la economia no es una ciencia separada dd resto de las
consderaciones socides. ¢Como lograr la estabilidad politica, la paz, todo aquello
que implique confianza a largo plazo y por ende mayores condiciones de ahorro?
Ah, ahi se me acabaron las respuestas répidas. jPero d menos no con los
dictadorzudos latinoamericanos, ya eectos o militaresd Es necesaria una revision
tota y completa de nuestras costumbres autoritarias y militaristas. No me quiero ir
de tema, pero no es casudidad que Mises haya hecho de sus criticas d
necionaismo militarista uno de sus temas clésicos

Pero no puedo concluir esta apretada sintesis sSin comerntar una obvia pregunta. Me
van a decir que yo dije que cuando cesa la expanson crediticia, entonces..... ¢Y 9

no cesa? ¢Y 9 d gobierno sigue emitiendo moneda? Bueno, aunque no se puede



hacer ninguna prediccion cuantitativa, 10 que se puede decir es que ese proceso no
puede durar para sempre. ¢Por qué? Por dgo que en cierta medida ya explicamos.

S la expangon crediticia sgue, la inflacion va aumentado. Cuanto més dta es la
inflacion, la demanda de dinero es cada vez mas bga, esto es, la gente tiende a
desprenderse de la moneda inflada cambiandola por cosas que tengan vaor red (y
de e modo también se ahorra). Eso es lo que se llama “huida hacia los vaores
redes’. En la Argentina ha pasado muchas veces la gente compra antes de que d
dia sguiente esté mas caro. Claro, esto dura hasta que ad find se produce € colapso
totd del sstema bancario, por mas que los gobiernos signa hablando de la criss de

capitalismo globd.... Y es ahi cuando las depresiones son mas graves (como EEUU

1929, Alemania 1923, etc.). Es aqui cuando los economistas austriacos, sobre todo
desde la obra de Mises en 1912, han dicho: jamés comenzar la expansién crediticia,
y 9 s comienza, parala inmediatamente. Sin dilaciones. Cesar la expansion
crediticia es como paar de drogarse. El enfeemo se dente md, pero S sgue
tomando la droga se morira Claro que va a haber quiebras de empresas vy
desocupacion, pero eso fue causado por d intervensonismo. Ademas, como
veremos la proxima clase, la desocupacion sera menor en la medida en que més
rdpidamente se restablezcan las condiciones de un mercado libre.

Ademéds, £ cumple una vez més con eo la “ley generd ded intervensionismo’:
toda intervencion genera los efectos contrarios a los que se buscaba. Se buscaba
bgar la tasa de interés y aumentar las inversones, y lo que se logra es subirlas y
hacer colapsar a todas las inversones que habian comenzado. Los economistas
audtriacos parecen los maos de la pdicula porque a proponer que cese la
expanson creditica, entonces comienza la fase de receson.... Con dlo estamos
smplemente destapando la olla y evitando que la receson potencid futura sea peor.
Frenar la expanson crediticia no es la causa de la criss; la causa es la expanson;

frenarla, es comenzar a curarla. Los chicos malos son los que parecian muy buenos
aumentando la emison mongaia en € circuito bancario y pretendiendo hacer
como s la excasez no exigiera Como ya dije una vez, ¢quién creen agunos que es
g estado? ¢Jesis en la bodas de Cand? Y después dgunos se burlan de
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crigianismo! Es mucho més reciond creer en la multiplicacion del vino por parte
de Dios que en d estado multiplicando lasinversiones de lanada....

Pero no, no y no: no se puede aumentar de la nada la cantidad de bienes y servicios.
Fijense, smplemente, la cantidad de bienes y servicios que hay en este sddn.
Fijense en las dllas, las mesas, € edificio, los grabadores, la luz déctrica..... Todo
ex0 demanda grandes inversones y bienes de capitd. Estamos cas literdmente
“sentados’ sobre incontables actos cotidianos de ahorro. Lograr eso es muy dificil.
Ya lo dijimos. Lo que es fé&cil es destruir eso de un dia para otro. Todas esas
complgismas condiciones juridicas, politicas y econdmicas se pueden destruir
féclmente con inflacion, con impuestos confiscatorios, con inestabilidad politica y
con guaras que lo dimentan las andas de militares y pueblos formados
culturdmente en supuestas glorias espartanas  (mientras Alo hay burlas y desprecio
para con los pacificos fenicios que comerciaban pacificamente). Lo més terrible es
gue son los més pobres, los mas desamparados, quienes més sufren con edtas
politicas estatistas que conducen d subdesarrollo.

No es casudidad que estemos nombrando permanentemente d marco indituciona
(politico y juridico). La escuda Audriaca esa formada en una concepcion
humanista, n0 es como otros paradigmas econdmicos donde la economia es una
especie de fisca socid. El economista austriaco no es una maquina de calcular, no
es aguien formado en modelos matematicos de oferta y demanda desencarnados de
toda concepcion politica y socid. Me diran: pero eso es lo que s edtudia en las
universidades, les contesto, S, asi van las coses.

Pero creo que agqui debo parar y debemos pasar ala parte de las preguntas.

P: HE intervencionismo dd cud uged habla,  ¢dgnifica una smulecion en €
mercado de capitales?

R.: Si, totdmente. Es mas. usted puede tener todas las industrias privatizadas y, s
e edstado tiene en sus manos € Sstema bancario (esto es, un banco centra que
controla a los privados) entonces no estamos en un mercado libre. No es un detdle.
En la escuda Audtriaca la moneda es clave. Por eso hay tantas confusiones, por eso

s habla comprensblemente de un capitdismo en criss, porque en agunos paises
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no hay empresas dd estado y hay criss.... Derivadas, claro, de todo este control
monetario por parte del estado.

P.: No entendi bien lo dd interés originario.

R.: Si, lo tuve que decir rdpido y es uno de los temas més centrales del proceso
econdmico. Hay que aclarar bien lo de la preferencia tempord. ¢Cud es d vaor
gue le damos a dgo en @ presente? Esto es: ¢cuando queremos consumirlo? ¢Ahora
0 después? S quiero consumirlo ahora, entonces decimos que mi preferecia por €
“bien presente’ aumenta, y entonces para no consumirlo en € presente € vaor que
en € futuro tenga un bien va a tener que ser mayor. S usted esta sediento y quiere
tomar ahora un vaso de agua, ¢qué vdor adiciond tiene que tener € vaso en €
futuro para que usted no lo consuma ahora? Bien, a ese vaor adiciond por € bien
en d futuro lo llamamos interés originario. Por eso cuando aumenta la preferencia
tempord por € bien en d presente € interés originario es més dto, y S disminuye
la preferencia por € bien en € presente d interés es més bgo. ¢Qué pasa, para
poner otro gemplo, § mafiana es d fin dd mundo? La preferencia por € bien en €
presente seria totd y € interés originario tenderia a infinito. Ahora se entiende que
cuando € estado emite moneda en & mercado de capitales y entonces € vaor de la
moneda bga y hay inflacion, cuanta mas inflacion haya, ¢como lo voy a convencer
a used de que siga ahorrando en esa moneda inflada? No es que cambié su
preferencia temporal, sino que usted va a preferir ahorrar en otra moneda o en otros
bienes. Pero @ caso es que la moneda de curso forzoso se usa en d circuito
bancario precipitando la criss. Ustedes saben que en este momento en la Argentina
hay cuentas bimonetarias, en pesos y en dolares. Ya se edima que la cantidad
ahorrada en ddlares es mucho mayor. Aun hay estabilidad en los precios, pero las
expectativas por la estabilidad en € futuro en cuanto a pesos son muy bgas. La
demanda de pesos esta bgjando y d sistema no va a durar, por mas millones que €
edatista FMI le preste a De la Rua para que su banco centra siga vendiendo ddlares
y més dolares.

P.: ¢Pero como puede inflar lamoneda un estado con estabilidad politicay juridica?



R.. Bagta con un sstema legd que le permita d estado imponer € curso forzoso. En
e can se impide la libre circulacion de monedas y por ende € gobierno puede
emitir monedatodo lo que quiera. No Sin pésimas consecuencias, clao....

P.: Pero la pregunta es como inyecta el gobierno méas dinero en € mercado....

R.: Hay muchos modos para eso; en € circuito bancario 1o més habitua es bgjando
e encge bancaio. Fuera dd circuito bancario, la emisdén por deficit de
presupuesto, directamente, es también muy habitud.... Ahora en la Argentina no se
hace pero |0 que se hace es endeudarse cada vez més....

P.: ¢Pero cdmo se hace para aumentar la cantidad de divisas?

R.: No se preocupe por la cantidad de dinero circulante. S se establece un mercado
libre de dinero, la oferta y demanda de dinero se encargardn de su valor. Para
imaginanos edo a nivel naciond sencillamente observemos lo que pasa a nive
internaciond. ¢Quién edtablecio que @ dilar o los marcos demanes son la mejor
moneda? Por decreto, nadie. Sencillamente la demanda del mercado. S € gobierno
norteamericano infla su moneda, los dolares en  mercado internaciond perderian
su valor y las personas comenzarian a comerciar con otra moneda.

P.. ¢COmo es posible que gente preparada como los de FMI sigan apoyado a los
tigres asidticos o a dictaduras....?

R.: Bueno, son universtarios, y eso a veces sgnifica que etan “aerrados a un
paradigma’. Los funcionarios dd FMI han sdido de universdades donde la
economia se estudia seglin un modelo pogtivista, un modelo de oferta y demanda
con total independencia de otros factores. Ese modo de ver las cosas les produce
una distorsonada vison de la redlidad. Por eso todo esto que estamos haciendo es
muy importante pero hasta que no se llegue alas universidades, poco se logrard

P.: ¢Y & moddo de Friedman?

R.: Bueno, lo que habitudmente se conoce como & modelo chicagense en moneda
es que @ gobierno debe emitir moneda en forma proporciona d aumento de
productividad globa de la economia, para que de ese modo se mantenga estable €

nivd generd de precios... Pero ya hemos visto que, para los austriacos, eso
sgnifica inflacion. Rothbard dice muy bien que en una economia en crecimiento

los precios tienden normamente a la bga, dado € aumento en la oferta de bienes y



savicios (lo cud es un aumento en d sdario red). Impedir esa bgja por razones
exdgenas d mercado es inflacién. Pero es discutido que Friedman sga diciendo

€0.



Terceraclase (Martes 5-9-2000).

Hay una aclaracion que sempre hacemos. que este es un curso de escudla audtriaca
y no sobre la Situacion econdmica argenting, a pesar de que en muchos casos damos
gemplos de lo que esta pasando en este momento. Bueno, vamos a mantener esta
aclaracion muy especidmente @ dia de hoy, dado que vamos a decir dgo sobre
“trabgjo y sdaios’, que es un tema muy candente hoy en la Argentina. No me voy
a refenir a la Stuacion argentina en particular pero les aseguro que mucho de lo que
voy adecir puede ser “muy” gplicable a nuestra Stuacion concreta

Bien, espero que tengan € programa en mano. Disculpen esta deformacion
profesiond, sempre pido a mis dumnos que tengan in mano @ programa. Verdn
que en d punto 1 hay un término dificl: la “productividad margind”, que eta
relacionada con @ sdaio red. Esto nos exigira cieto nivel de abstraccion pero
veremos después que estamos hablado de ago de todos los dias.

¢A qué nos referimos con productividad margind? S volvemos a la dase uno,
recordemos que € vaor de un bien en d mercado (su precio) se determina
conforme a su utilided magind. O sea que S aumenta d nimero de unidades
valorizadas de determinado bien, € vaor de cada bien tiende a descender; lo
contrario sucede 9 € nro. de unidades desciende. Ahora bien, s aplicamos esto a
los “factores de produccion” (trabgo, naturdeza, heramientas y maguinarias)
entonces edta utilidad margind la llamamos “productividad” margind. Es € vaor
de los factores de produccién. Y, consguientemente, cuando aumenta € ndmero de
unidades vaorizadas de un factor de produccion, su valor tiende adescender. S €
nimero es menor en relacion a una demanda que aumenta, su vador, y su
consiguiente precio en € mercado, vaatender a ser mayor.

Hasta ahora lo dicho parece muy “en @ aré’. Pero veamos un gemplo concreto.
¢Cuanto vale una hectdrea de tierra en Jgpon, suponiendo que la tierra sea
vaorizada? ¢O en Isradl? (Mas 0 menos que en la Argentina? Més, desde luego.
¢Por qué? Porque a ser la tierra un factor de produccion demandado, a ser més

escaso en Japon su vaor es mayor que en la Argentina.



En € tema dd capitd se mezclan dos cosas la tasa de interés, que es @ vaor
adiciona para ahorrar, sendo ese ahorro condicion necesaria para la fabricacion de
bienes de capita, y € vaor de los bienes de capitd (todo tipo de herramientas que
aumenten la productividad), que obviamente se determina por su productivided
margind. Los bienes de capitd producen més en menos tiempo. S usted quiere
cortar € césped de su casa con una pequefia tijera su productividad serd menor que
S lo hace con una gran cortadora el éctrica.

Ahora pasemos d trabgo. El trabgo no se vende o s compra, més bien se
“dquild’, porque uno es sempre duefio de su trabgo. Ahora bien, se intercambia
en & mercado, y en ese sentido (decimos en ese sentido) hay una oferta y demanda
de trabgjo. El “precio” dd trabgjo es d sdario. Y ese sdario va a estar en relacion a
su productivided margind.

De igud modo que en la clase dos hablamos de la relacion “bienes/dinero”, ahora
debemos comparar la relacion “trabgo/capita”. El capitd, como dijimos, son
herramientas que aumentan la productividad del trabgo. Y esos factores de
produccion “producidos’ (esas herramientas) implican, para su produccion, los
otros dos factores, esto es, naturdeza (recursos naturaes) + trabgo. (Acuérdense
gue S Robinson queria una herramienta que aumentar su productividad a recoger
frutas, debia “hacerld’, con su trabgo y los recursos naturaes de los que disponia).
Hace fdta toda la credtividad dd ser humano para “transformar” la naturdeza v,
por medio dd ahorro, producir esos bienes de capital sn los cuaes (jy no nos
damos cuental) nuestra vida no seria mejor que en la época de las cavernas.

Ahora bien: s € cepitd es naturdeza + trabgo, podemos deducir que, a medida
gque aumenta d factor capital, € trabgo, en relacion d capita, se hace més escaso.
Mas demandado. Y, por consguiente, aumenta su vaor en € mercado, esto es, su
productividad margind. Y 9 aumenta su vaor, lo que aumenta es d sdaio (ya
rea, esto es, 1o que podemos adquirir con determinado sdario, ya nomind, esto es,
la cifra que representa @ sdario). O sea que a medida que aumenta la tasa de
capital, € sdario red es mayor. Al contrario, S la tasa de capitd bga, € sdario
redl serd menor, porque € trabgo, en rdacion d capita y las inversones, sra

mayor. O seq, en ese caso hay més ofertade trabgjo y € sdario tiende abgar.
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Todo esto es fundamental. Se relaciona con todo lo que vimos la clase anterior
sobre € desarrollo y las inversones. ESo nos explica por qué en los paises
desarrollados € sdario red es mayor y en los subdesarrollados, draméticamente
menor. La demanda de trabgjo y su productividad margind es mayor en los paises
“desarrollados’. En los paises subdesarrollados € sdario es menor no por lo que
explica € marxismo que aln es ideologia dominante, a saber, que d sdario en eos
paises es menor y la pobreza es mayor porque € capitalismo salvge explota a los
obreros. Al contrario, no es capitalismo, sno fata de cepita, 1o qie produce esos
sdlarios draméticamente bgjos.

Pero, ademas, observemos ago interesante. La cantidad de trabgjo, en relacion a
capitd, cas sempre va a tender a aumentar. S bien en los paises desarrollados la
tasa de natalidad es menor (y no es que e esté bien) no se puede, para aumentar €
sdaio, dimnar a las personas (aunque a veces s hace indirectamente, con
barreras a la inmigracion). S estamos viendo que cuando d trabgo se hace mas
exan, d sdaio aumenta, seria inmord concluir que para aumentar € sdaio
debemos eiminar a la mitad de la poblacion. La poblacidn, en generd, aumenta. Es
més, de no mediar otros factores culturdes y sociolégicos, en genera cuando €
nivel de vida es mayor, aumenta. Por eso a los economistas Austriacos nunca les
preocuparon las politicas antinatalistas tan en boga hoy en dia. Lo que les preocupd,
como bien Mises sefid0, es como aumentar |a tasa de capitd a un ritmo mayor que
e de la poblacion, lo cua es lo Unico que puede aumentar € sdario red. Paralo
cud es necesario todo eso de lo que habldbamos la vez pasada: ahorro, inversion,
muy bgos impuestos, mercado libre, estabilidad juridica y palitica... Condiciones
tan dificiles de lograr y tan fé&ciles de destruir.

Por eso los asesores de las Naciones Unidas, d recomendar politicas antinatdidas,
edan muy ma asesorados econdmicamente. Libérense todas las fronteras, haya
libre circulacion de capitd y trabgo, mercado libre y ese cepitdismo que tanto
odian, y no se tendrian que preocupar jamas por latasa de poblacion.

Perdon que me fui de tema Comprendo que ain no visudizamos bien como
funciona todo esto. Para es0 pasemos d punto dos: los limites maximos y minimos

de fijacion de salarios en d mercado.



Cuando decimos limites méximos 0 minimos, no nos referimos a ningln  control
gubernamenta, sino a la operatoria norma de mercado. Mercado que a su vez no
€s ninguna cosa en d are SN0 un grupo de personas comprando y vendiendo
bienes de consumo y de produccion.

Vamos a suponer justamente aguello que queremos cambiar, a saber, una region
subdesarrollada, con una tasa de capitd muy bga, una enorme oferta de trabgo y
un sdario red muy bgo. Supongamos que comienzan a aumentar las inversones.
Vamos a traducirlo a términos més concretos. S en @ dia uno habia dos empresas,
vamos a suponer que en d dia 200 hay 50 empresas més (emprendimientos,
justamente) y en € dia 400 hay 100 empresas més.

¢Qué sgnifica es0? Que la demanda de trabgo va a ir aumentando. S aguien era
poco demandado en su trabgjo, puede ser que en d dia 400 tenga 4 0 5 empresas
gue demanden su trabgo, que estén “compitiendo” por la fuerza labord de esa
persona. Entonces @ sdario que le van a tener que pagar serd mayor. Para dar un
gemplo mas concreto, @ servicio doméstico en los EEUU es muy caro porque
usted tiene que pagar mucho a una empleada para “sacarla’ de otros trabgos
meores y mas remunerados, dado que las inversones y las oportunidades de
trabgjo son dli mayores.

Sigamos con € gemplo. Vamos a suponer que pasan los anos, se cumplen las
condiciones de desarollo que hemos especificado, @ sdaio red ha ido
aumentando y supongamos que € sdario red para ta o cua actividad oscila entre
500 y 1500 ddlares. ¢Por qué? Supongamos que es € sdario nensud de una
scretaria S usted es muy bueno y quiere pagar mas, y anuncia que va a pagar
10.000 por mes, d dia sguiente tiene, digamos, 10 cuadras de cola de gente
ofreciéndose para su empresa. No las va a poder tomar a todas. Imposible. Le
conviene poner una fundacion a parte. Excelente esto dltimo.

Pero supongamos que usted es muy mao y anuncia que no va a pagar més de 10
por mes. Bien, en ese caso e queda Sin secretarias. Y 9 usted quiere contratarlas va
atener que evar d sdario.

Y edto Ultimo es dave ese “limite minimo” a cud usted tiene que contratar, 0 S NO

Se queda sin empleados, es mas dto a medida que més inversiones (y empresas, por
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ende) hay. Ahora vemos por qué deciamos que cuanto mayor es € capitd existente,
mayor sera e slario. No depende de la buena voluntad de los empresarios. Esto es
clave. Vaya usted a EEUU, Canadd, Alemania, ponga una empresa y sea usted un
péfido “cepitdista explotador”. Diga que va a pagar 1 dolar por mes a cada
operario. No podra. Pero no porgque @ estado o los sindicatos se lo impidan, Sno
sencillamente porque se queda sin empleados. Y es0 es asi porque en esos paises la
tasa de capita es mayor, y es mayor no porque € estado o los sindicatos asi 1o han
decretado, sno porque se dieron las condiciones de mercado libre necesarias
(aunque no suficientes) para que eso sucediera.

Por supuesto, entre @ limite minimo y d maximo de mercado de fijacion de
sdarios hay un gran espacio para su buena voluntad, y lo moramente desesble es
gue usted trate de pagar € méaximo dentro de ese limite. Pero vamos a suponer un
caso dificil. Usted pone una empresa en una nacion subdesarrollada y, a pesar de
toda su buena voluntad, no puede ofrecer més de una minima cifra de sdario
porgue de lo contrario “toda la dudad” se ofrece para trabgar en su empresa, en
cuyo caso usted no puede absorber esa fuerza labora. ¢Es “justo” pagar eso? S,
creo que i, desde € punto de vista de lo que podemos llamar “justo prudencid”.
Tema delicado, que ya he tratado con més detdle otras veces. Volveremos a esto, s
quieren, en la parte de las preguntas.

Vemos de vudta que la escasez es “tiranicd’. La Unica forma de minimizarla es
aumentando los bienes de capitd, 1o cud es lo Unico, a su vez, que puede aumentar
la demanda de trabgo y & sdaio red. Toda la horrible pobreza que ven en €
plangta es porque las condiciones politicas, juridicas y culturdes son tan
desastrosas que impiden la acumulacion de capital. Pero @ tema es que esto esta en
nuestras manos. Las guerras y los totditarismos y autoritarismos no son catastrofes
naturales. No, son producto dd hombre. EStd en nuestras manos cambiar eso. Para
es0 estamos dando este curso....

¢Alguna pregunta aclaratoria?

P.: No entendi bien aqué tipo de “productividad” se refiere usted.

R: Cuando los audtriacos se refieren a productividad margind se refieren a tema de

la utilidad margind en los factores de produccion. Pero usted debe estar pensando



en una nocion mas edrictamente matemética No me voy a introducir en ese debate
ahora, pero quiero smplemente decirle que la nocidén que estoy utilizando depende
de nimeros ordindes, no cardindes. Los fines y medios no son uno, dos tres, Sno
primero, segundo tercero, etc. Cuando yo estaba poniendo nimeros en € pizarron,
me estaba refiriendo a eso, y, ademés, trataba de expresar los costos de los factores
de produccién, dado que los costos de los factores de produccién tienen en d
mercado Su precio monetario.

La escasez de factores de producciéon naturales (recursos naturales) no es de por si
un problema. El problema es la fata de ahorro y factores de capitd que permitan
aumentar la productividad. Alguien puede trabgjar “desesperadamente’ todo € dia,
contar con iNMensos recursos naturales, pero s su productividad es poca, su
Stuacion seguira sendo desastrosa. No descarto que haya factores culturaes que
impliquen mayor laboriosidad en ciertas culturas, pero lo que estoy diciendo es que
por més gente emprendedora y virtuosa que sean en un pais, S ese pais sufre de

inflacion y fdta de ahorro, no progresara de ningin modo.

Bien, podemos pasar ahora ad punto 3. Un sdaio minimo es un precio minimo

aplicado a factor trabgo. Y d todo precio minimo produce sobrante, esto es, en
exceso de oferta sobre demanda, como hemos vigto, un precio minimo gplicado d
trabgjo (por encima de su productividad margind) producird un exceso de oferta de
trabgjo sobre su demanda. Hay una parte de oferta laboral que no puede ubicarse en
el mercado de trabgjo. Esa es la dramética desocupacion.

Obviamente, aqui viene una pregunta clésica S aumentamos los sdaios por
decreto se produce desocupacion (después profundizaremos este tema). Entonces,
¢como aumentar @ sdaio? Bueno, en cieto sentido ya lo hemos visto. Para
aumentar € sdaio, hay que aumentar la cantidad de ahorro, lo cud aumenta d
capitd disponible, las consguientes inversones y por ende la demanda de trabgo
aumenta. Y esa mayor demanda de trabgjo aumentard d sdario red. Otra vez, la
escasez. Supongamos que € salaio de todos nosotros depende de una torta que
tenemos aca. S d Almte. ordenara. jaumente la torta para todo € mundo! (jperdon,

Almte, es un chige!), pero no hubo ahorro, ni inverson, y la torta es la misma,
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entonces d Unico modo de cumplir la orden es dar a cada uno un pedacito mas
pequeiio. Pero entonces aguien, o0 muchos maés, dirian “jabgo ese capitaismo
explotador!”. Yo intentaria decir que e0 no es capitaismo pero nadie me
escucharia (eso es exactamente lo que me et pasando......). El caso es que se
exigiria que haya por decreto mas torta para cada uno. Pero, claro, eso es imposible
sin ahorro, excepto para Dios (6l problema es que hay un monton de gente que se
cree Dios). Entonces aumento la porcidon “para cada uno”. Comen mucho mas uno,
dos tres, cuatro..... Pero de repente no hay més. jObviol Y un montdn de gente se
quedd sin nada de torta. Bien, eso es la desocupacion, dramético resultado de haber
querido una vez mas evitar magicamente las consecuencias de la escasez.

Todo esto comenzara a aclaarse més en d punto 4 (sdaios minimos,
corporativismo sindicd, inflacion).

Hay varios modos de fijar un sdario minimo. Puede ser fijado directamente por €
edado para € sector edatd y ser financiado con emison monetaria Eso se hizo
muchas veces en la Argentina. O, 9 no se quiere recurrir a la inflacion, con mayor
preson impogtiva 0 con mayor endeudamiento externo. Las tres cosas son un
golpe mord d ahorro que es necesario para aumentar la demanda de trabgjo.

En € sector privado hay dos modos fundamentaes de obligar a los sdaios
minimos coercitivos. Un decreto estatal o una accidén de corporativismo sindical por
la cud se hace una hudga sectoria 0 generd para obligar d empleador a subir €
sdaio nomind. La mentdidad maxiga ain dominante (d muro menta ain no
cayl) piensa que eso es una accion judificada para evitar la explotacion de los
obreros por parte del sector empresarial. Quien se oponga a eso €S poco Menos que
un mongtruo. Cuando @ marxismo forma pate de las creencias dominantes, la
Stuacion es culturdmente terrible. Yo me opongo a esa creencia dominante y no
tengo problema en quedar como lo que fuere con td de denunciar ese error todo 1o
gue sea necesario.

Ahora bien, merced a la hudga, d sdaio nomind aumenta y se produce la
desocupacion consiguiente. Pero dgunos empresarios piden créditos para absorber
ee costo mas elevado. Y esos créditos son otorgados por e sector financiero por

medio de un méodo ya visto en la clase dos la expanson crediticia El gobierno
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emite moneda en € mercado de capitdes, bga la tasa de interés, y los costos de los
sdarios se pueden absorber. Pero, claro, ¢cud es d resultado de eso? Ya lo vimos:
inflacion y recesion. En ee caso d sdaio minimo, como bien explicd Mises, no
produce directamente inflacion, sno desocupacion, y la inflacion es d resultado de
laexpanson crediticiaalacua se recurre parafinanciar € nuevo costo labord.

En € caso de un decreto estatd obligado d sector privado a subir sdarios, €
resultado es e mismo. En cuaquiera de los dos casos (preson sindical o decreto
edtatd) d resultado es € mismo: inflacién. Otra vez, € precio por querer hacer que
la“torta’ crezca magicamente sin ahorro.

Lo terrible es que la inflacion produce exactamente € efecto contrario d que se
buscaba. Se buscaba devar € sdario y en cambio s lo bga alin més. En nuestro
pais eso es |0 que pasaba cuando la gente se quegiaba de que los precios subian més
rgpido que los sdarios. Ahora, cuando las politicas monetarias son més redtrictivas,
la desocupacion es més vishle. Los que ahora creen que tienen la autoridad mora e
intdlectual como para criticar la desocupacion actud, son los mismos dirigentes que
antes “tgpaban” la desocupacion con empresas del estado deficitarias, obras
publicas (las que este gobierno ahora financiacon d FMI) einflacion.

Esta desocupacion de la que estamos hablando (la producida por sdarios minimos)
es llamada desocupacion inditucionad. Hay otros dos fendmenos que pueden
confundirse con eda desocupacion: la llamada desocupacion “fricciond” y la
“tecnolégica’ (conlo cud yaestamos en € punto 5).

Paraexplicar € tema de la desocupacion fricciona vamos adar un gemplo.

Vamos a suponer que en un mercado libre (cuyas condiciones, repito, NO se
cumplen en la Argentind todos dgan de consumir chocolates. No va a ocurrir,
claro.... Pero smplemente supongamos que ocurre. En ese caso se producird una
reubicacion globa de los factores de produccion y dd sector empresarid. Tanto €
ahorro, como los bienes de capital, como los recursos naturales, como € trabgo, se
“tradadaran” de la produccion de chocolates a otro sector, y eso sencillamente
porque la produccion de chocolates ya no serarentable.

No digo que esto sea facil desde un punto de vista psicoldgico. S todos degjaran de

demandar clases de filosofia, yo no la pasaria nada bien. Pero hagamos una



pregunta politica y mora. En ese caso, ¢tengo yo derecho a que la gente financie
mis clases coactivamente?

Pero claro, no es € caso. H caso es que los obreros que trabgjaban en las empresas
de chocolate pierden su trabgjo. Si, pero por cada peso gastado en los chocolates,
ahora se gasta en otra cosa. S cada chocolate valia $ 1, ahora cada persona gastara
ese peso en otra cosa y/o en ahorro. Consiguientemente otras cosas serén rentables,
y la demanda de trabgo crecera en otros sectores. Eso, por ende, no es
desocupacion, sino una tradacion dd factor labord. Pero cuidado que no estoy
diciendo que esatradacion seafécil.

Otro caso similar es la desocupacion “tecnologica’. Se parece a la fricciond en que
también implica un tradado dd factor trabgo, producido esta vez por la
introduccion de maquinas y tecnologia que hacen innecesaria determinada fuerza
laboral en determinado sector. Otra vez, ya que d tiempo que estamos utilizando es
muy poco, no tenemos la intencién de smplificar € problema y negar sus aspectos
socides y pscologicos. Simplemente decimos que es faso, desde @ punto de vista
dd andidgs econdmico, igudar ese fendbmeno a la desocupacion indituciond. Al
contrario, es a revés. Las méaguinas, como todos los bienes de capital, demandan
trabgo para su congtruccion. A su vez, las méguinas y las nuevas tecnologias son
demandadas precisamente porque aumentan la productivided. Al aumentar la
productivided y mejorar las posbilidades futuras de inverson de la empresa, es
posible reducir costos, y aumentar asi @ margen entre costos y precios. Esas
mayores ganancias redundan en mayores inversones y, consguientemente, en
mayor demanda de trabgjo. Todo esto no es méas que € proceso de desarrollo
anteriormente  descripto.  Alguien podria decirme. ¢y qué gaantiza que los
empresarios ampliardn sus inversones con sus nuevas ganancias? Pues no es ago
necesario, obviamente, pero ya vimos en la clase 1 que en un mercado libre, interior
y exterior, € empresxio que comete menos errores es que € permanece en d
mercado. Esa imagen de grandes empresas invirtiendo por pocos afios y luego
yéndose del pais es lo que ocurre en paises subdesarrollados como en
Latinoamérica, donde invierten con sstemas protegidos, sin competencia, y luego,

ante d menor sintoma de inestabilidad juridica, politica y monetaria, tan frecuente



en Latinoamérica, se van. Otra vez, e0, que e asocia con € “capitdismo” nada
tiene que ver con una economia de mercado desregulada que durante décadas haya
producido no sdlo una dta tasa de desarrollo sno también factores culturaes
adecuados a la disciplina empresarid. Los economistas austriacos no fueron los
autores de esas obras de maa ciencia ficcion que afirmaban que € desarrollo de
Latinoamérica debia lograrse con indudtrias protegidas por d esado para
defenderse dd “imperidismo yanqui”. Fueron otros, esos mismos que ahora firman
acuerdos con € FMI....

El problema de la desocupacion se concentra, para los economistas austriacos, en la
desocupacion indituciond, producida por los sdarios minimos y costos |aboraes
atismos que nada tienen que ver con la seguridad persona que todo ser humano
debe ener en su puesto de trabgjo. Esto nadie lo dice hoy en dia, pero los saarios
minimos producen desocupacién. Producen que una parte gane mas a expensas de
la parte que queda desocupada. ¢Qué justicia hay ali?

Los economistas audtriacos quedan como los malos de la pelicula cuando dicen
todas edtas cosas. Parecen gentes desdmadas que desean que los sdarios sean
bgos, que no se haga nada para subirlos. Seria gente con “insenghilidad socia”. Es
precisamente a revés. Los sdarios minimos producen miseria y hambre de muchos
a expensas de la ganancia de otros. Un minimo de sensihbilidad socid conduce d
menos a su denuncia

En una economia de mercado donde d capita se va expandiendo con movilidad, €

sdaio red va aumentando de manera promedio. Los sectores medios se extienden

cadavez mas.

Pero dli donde d corporativismo sindicd actla (que no es lo mismo que la
asociacion sindical) se produce una especie de espgismo. Vamos a suponer que en

Phyladelphia & corporativismo sndicd ha logrado un sdaio minmo y la
desocupacion aumenta. Entonces los obreros van a tener una tendencia a emigrar a
aguellos lugares donde puedan encontrar trabgo. Supongamos que en New Yersey
la accién sindical es menor y por ende consiguen trabgo, pero a un sdario menor.
Muchos diran: ¢ven d péfido capitalismo? Dado que los sindicatos son mas fuertes

en Phyladdphia que en New Yersey, los sdarios son més dtos en Phyladephia...



Como vemos, es a revés. Los obreros de Phyladephia comen a expensas de los de
New Yersey. Ese es € punto. El Unico modo de aumentar € salario red de todos es
gue aumente la tasa de capita anive globd.

Es duro decir estas cosas, es duro denunciar précticas habituamente miradas como
bondadosass como |o que reamente son: presones sectorides, privilegios
concedidos por d dsema legd, atentados contra € bien comdn, violencia,
violacion de derechos de terceros, y, fundamentamente, ignorancia, dogans
repetidos sn d més minimo espiritu critico. Pero bueno, como dije tantas veces,
por eso estamos haciendo este curso.

P.. Pero un sdario que no cubre las necesidades minimas de los trabgadores, ¢es
justo?

R.: No he hablado de ese tema expresamente (como de tantos otros) porque
implicaria todo otro curso. Eso no quiere decir que yo tenga la respuesta “justa’;
solamente quiere decir que no he desatendido @ tema porque no sea relevante, d
contrario, es tan importante que no hay que tocarlo por encima.

En cierto modo ya he dicho como lograr un sdario justo. Como aumentar & ahorro
y la tasa de capita. He hablado también de los justo prudencia en ciertos casos. Sé
gue lo que voy a decir ahora va a parecer muy insuficiente en relacion a lo que
usted me preguntd, pero smplemente quiero agregar que € sdaio minimo no es
igud d sdaio juso. Ya vimos por qué porque € sdaio minimo produce
desocupacion. Ahora bien, esto no implica que toda sStuacion donde haya sdarios
libres sea la misma judticia En una region subdesarrollada, donde € sdario red es
tan bao que, como usted dice, dertas necesidades basicas quedan desatendidas, no
podemos hablar de justicia. Porque € subdesarrollo es injusto. No es una catéstrofe
natural. ¢Pero por qué se produce? No precisamente por la economia de mercado.
Todas las politicas edaidas, intervencionidas y otrora totdmente socidistas
producen esa terrible miseria generalizada que ocupa hoy gran parte de planeta
Todas esas politicas Ilamadas habituamente “de izquierdd’, € impuesto progresivo
a la renta, los aranceles, las regulaciones del gobierno al mercado (pasando por
reglamentaciones municipales kilométricas para inddar su  pequefia  empresa

terminando por codigos de mineria o cosas por estilo); € control gubernamenta de



la sdud y la seguridad socid, la expansdn crediticia, etc., son las causas de ese
sdaio que no adcanza Pero todo dlo nos lleva directamente d andiss de las

medidas “redtrictivas’ de la produccidn, temade la clase 4.
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Clase cuatro (Martes 12-9-2000).

Se preguntaréan ustedes por qué he titulado esta clase “las redricciones a la
produccidn”. Bien, en redidad estoy haciendo honor a la terminologia de Mises, en
su tratado de economia, cuando habla de gran pate de las medidas
intervendonigas. Porque 1o que dlas, logran, en conjunto, es eso: redringir la
produccion, bgar la tasa de ahorro, de inversones, de demanda de trabgjo, de
sdario red. Hay un “circuito’, andogamente hablando, que ya hemos aprendido.
Hay una “cadend’ proporciond entre mas ahorro, mas inversones, mas demanda
de trabgjo y mayor sdario led y por ende mayores (no iguales) oportunidades para
todo d mundo. Todas las paliticas intervensonistas atentan de un modo u otro
contra la primera parte de esta cadena. Y por es0 no se puede ser un buen
economista —como decia Hayek- dendo “sblo economistd’. Hay condiciones
juridicas, politicas y culturales que favorecen d ahorro y otras que lo desfavorecen.
La economia, por todo lo que expusmos en la clase 1, smplemente dice dgen A
mercado ser tal. Esto es, libre.

De las paliticas intervensionistas que més restringen la produccion, las més tipicas
son @ impuesto progresivo alarentay los aranceles.

Comencemos por € tema de |os impuestos progresivos.

No vamos a comenzar (aunque sea un tema importante) con € tema dd estado y su
judtificacion, que es un tema que habituamente rodea a tema de los impuestos. No
tenemos tiempo de introducirnos en las profundidades de la filosofia politica,
smplemente diré que la exigencia de “estados-naciones’ como los concebimos hoy
en dia es dgo que damos por sentado y deberiamos preguntarnos mas seguido su
por qué.

Pero no sgamos o de lo contrario nos vamos de tema Todos los impuestos tienen
sus dificultades. Ninguno es totalmente “neutro”, esto es, ninguno dega de afectar
de agin modo d proceso de mercado. Sn embargo, entre los economistas
audtriacos ha habido un consenso en oponerse d impuesto progresivo a la renta,

guedando nuevamente como los “maos de la pdiculd’. ¢Por qué esta oposiciéon a



lo que parece mas justo, esto es, que mas paguen los que mas ganan, Yy
progresivamente?

Nuevamente, es d tema de la escasez. Para minimizar los efectos de la escasez hay
que aumentar @ ahorro, y para dlo hay que “liberar recursos’. Eso tiene que ver
con lanocion de ahorro potencid.

Bl razonamiento es d dguiente Con lo que cada uno “tiene’, hay dos
posibilidades. gastarlo o no. Eso implica consumo, en € primer caso, 0 ahorro, en
e segundo. Bueno, no ahorro necesariamente en @ segundo caso: usted puede
donar sus bienes, 0 quemar sus hilletes (¢nadie lo haria, no?) o ponerlos en su casa,
lo cud en la Argentina alin se sigue haciendo, y es una forma especid de ahorro....
Pero se presupone que en una economia moderna y con circuito bancario
organizado, gran parte de lo que no se consume s destina d ahorro en @ mercado
de capitaes.

Por lo tanto, § nosotros gravamos impostivamente a dguien en d momento de
consumir (impuesto d consumo) no digo que sea exn exceente, pero d mencs
podemos estar seguros de que NO Son recursos que se podrian haber destinado d
ahorro. Pero s gravamos directamente las ganancias y todo tipo de “activos’ que
tiene una persona, ya empleador, ya empleado, estamos gravando recursos que
“potencidmente’ podrian haberse destinado a ahorro. S ugted tiene 10 en su
bolsllo, y yo lo saco impostivamente antes de que usted lo consuma, estoy
sacando td vez 5, tal vez 8, ta vez 2 que podrian haber sdo detinados d circuito
bancario de ahorro. Por lo tanto, los impuestos a las ganancias implican una menor
cantidad de ahorro potencid. Y ya vimos lo que eso dgnifica menor tasa de
capita, y, ya sabemos, menor salario red paratodos. Més escasez de la que ya hay.

S d impuesto es progresivo, peor. S cuando més uno gana més le sacan, td vez
ciertas inversiones que se podrian haber redizado no se hacen.

Por lo tanto los impuestos a la renta, ya progresivos o no, implican sencillamente
un menor nivel de vida para toda la poblacion. Se saca a “los ricos’ para solucionar
la pobreza, y 1o que se logra es incrementarla Otra vez, d paradgjico resultado de

toda politica intervensionista.
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Dado que los audtriacos razonan habitualmente con lo que “no se ve’ (Hazlitt) esto
es.. jDificil de ver! Es fé&cil ver las obras publicas, es fécil ver a un gobernante
dando un gran discurso, con una aureola de santidad sobre su cabeza, como s fuera
Gandhi, anunciando todo lo que va a repartir, fruto de sus impuestos.... Lo dificil es
ver “lo que no hay”, como consecuencia de esas politicas. todo € ahorro y las
inversones que no e redizaron porque ¢ estado sacd y gastd (a pesar de que su
propaganda dice “invertir’) en otras cosas, es dificil ver todos los recursos en salud,
aimentacion, vivienda, etc., que quedaron desatendidos porque € gobierno saco y
gad6.... Con la infundada creencia socidista de que los particulares no pueden
ocuparse de todo €elo, o con la infundada creencia marxista, en € sentido estricto
de término, aln hoy en dia, de que con esos impuestos “mitigamos’ los efectos de
la explotacion cepitdida....

Por eso viene bien resdtar aqui que la economia de mercado es un sSstema que
funciona con personas normales, personas, como decia Sto Tomés, “la mayor parte
de las cudes no son pefectas en la virtud’. Para que aumente & ahorro y los
salarios redles de todos no es necesario @ntar con héroes, con grandes gobernantes
ni con sacrificados e incorruptos contribuyentes. ¢De donde salen, en una economia
de mercado, los recursos que dimentan a mercado de capitales que implican un
aumento de ahorro y por ende una mayor tasa de capitdizacion? Pues de millones 'y
millones de actos cotidianos de ahorro de pequefios ahorristas, como todos ustedes,
gue tienen (tenemos) sus dineritos en @ banco y sodienen con dlo las pocas
inversones genuinas que nuestra economia intervenida tiene. Pero les aseguro que
lo que podemos ahorrar esta limitado por muchas cosas, entre éllas, 1o que d estado
ya nos ha sacado con todo tipo de impuestos, y entre elos € de ganancias.

P.. S dos empresas ganan |o mismo, ¢€s justo que paguen |o mismo?

R.: En edas cosas creo que hay que guiarse por un sano criterio de utilidad socid.
Lo que es justo 0 no en las politicas imposgitivas es, creo yo, sencillamente lo que
aumente o no € ahorro exigente, pues de eso depende @ nivel de vida de nuestros
semgantes. Asi que yo no me preocuparia de cuanto tiene que pagar cada empresa.
Sencillamente creo que debe eiminarse todo tipo de impuesto a las ganancias.

Sencillamente todos. No estoy exagerando. Ya hablé muchas veces de los



dramdticos efectos de la escasez. La miseria y la pobreza. No tenemos que
escatimar esfuerzos en lalucha contratodo lo que la cause.

P.. ¢Pero hay dgun pais que sobreviva que haya eiminado € impuesto a las
ganancias?

R.: Bueno, yo diria que sobrevivieron a su no diminacion.... Sobre todo aguellos
cuyas condiciones juridicas y politicas fueron tan estables que promovieron una
tendencia d ahorro mucho mayor que la presén impostiva, que jugaba en contra...
Por eso pueden ustedes imaginarse los efectos terribles de estos impuestos en las
naciones subdesarrolladas... Y § a e agregamos la inflacion.. Las
revoluciones..... Las guerres....

Bien, cambiemos detema....

Vamos d tema de los aranceles. Les aseguro que S € punto anterior los asombro,
ede les va a asombrar mucho mas. En edta carrera contra € tiempo que estoy
librando, he decidido organizar € tema de este modo.

Primero, vamos a razonar un poquito “in abstracto”. ¢Cudes son los efectos de
colocar 0 sacar un arancel? Un arancel es una especie de impuesto a los productos
importados. Esto esta muy bien explicado en “La economia en una leccion” de
Hazlitt. Vamos a suponer que este relgj importado sde $ 10. Es un gemplo, nada
més, para razonar sobre @ tema. Tenemos un relgj cuyo precio en d mercado
internaciona es de $ 10. Ahora vamos a suponer que se lo gravaen $ 5, con lo cud
sde, en @ pais, $15. Todo esto con los argumentos habituales. para proteger o
edimular la indusgtria neciond de relojes, para que haya mas ocupacion, mas
produccion locd, etc.

Tenemos entonces que @da vez que dguien compra un reloj en d pais, estd dando
a gobierno $ 5. Ahora multipliquen eso por millones y millones de veces que se
compra un relgj. Van a obtener una cifra muy abultada. Son recursos que han sdo
sacados del circuito de ahorro e inverson, y del consumo de otros bienes, para ser
enviados a estado.

Ya vimos los perjuicios de sacar recursos del circuito de ahorro e inverson. No los
quiero cansar con eso. Porque tenemos ahora ago nuevo. Dije que a esos recursos

se los sacaba también “del consumo de otros bienes’. ¢Y qué hay con en? Pues
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que, como vimos en la cdase uno, en un mercado libre, sn privilegios ni
protecciones legdes, silo se mantienen en € mercado quienes menos errores
cometan. Se producira entonces una tendencia a concentrar la produccion en areas
donde naturalmente la productividad es mayor. S alguno de ustedes es empresario
y trabgja Sin protecciones es obvio que seria un grueso error poner una heladeria en
la Antartida. Pero, claro, los errores no son siempre tan gruesos, y para eso esta €
sstema de precios, para avisarnos de ago que anda md, cuando nuestros costos
van subiendo e incurrimos en pérdidas. Por ende, un mercado libre, donde también
haya mercado libre internaciond, concentrara la produccion en aguellas areas
naturdmente més productivas y aguellos productos que sean naturamente mas
costosos tenderan a ser importados. Otra vez, la escasez. Los costos atos tienden a
ser mitigados ddl mercado importando mas barato aguello que seria caro en cierta
region, y exportado aquello que naturdmente salga més barato. Pero s & arancd
desvia la produccién a sectores protegidos, los costos aumentan y la productividad
globd disminuye. La divisén dd trabgo es una de las grandes amas contra la
ecasez. Los aranceles aentan directamente contra ela Los costos internos
aumentan y por eso la capacidad de ahorro interno disminuye,

Pero, me podrén decir, ¢acaso los otros economistas ignoran todo esto? No. Los
més inteigentes partidarios dd proteccionismo (no me refiero a empresarios 'y
gndicdisas que piden aancdes smplemente por intereses sectorides) tienen
detrés de los aranceles una teoria mas amplia, que estuvo muy de moda en los afios
70 aunque no ha perdido su vigencia (ahora se la presenta con un vocabulario
diginto). Muchos piensan que los paises subdesarrollados nunca van a <dir
adelante porque tienen una edtructura de produccidon dependiente de los paises
desarrollados. Son agroexportadores 0 monoexportadores de materias primas, que
venden d exterior a bgo precio, mientras importan, muy caro, productos
manufacturados. Para sdir de esa Stuacion deben tener una politica arancdaria
fuerte y desarrollar asi su indudtria naciond para entonces si, estar en condiciones
de competir con d extranjero. Esto sigue estando detrés de las guerras tarifarias

entre los blogues, tema que retomaremos haciad findl.

62



Vamos a relacionar esto con la clase dos. Edta teoria de la dependencia estructura
tiene un error que se ve daramente a la luz de la teoria audtriaca de la formacion de
capital, que en Ultima ingancia es la teoria audriaca dd desarrollo. ¢Como se
condtituye € ahorro y todo lo que le sigue (inversiones, etc.) en determinada region,
llamese pais, nacion, o lo que fuere? Ya lo hemos vido: hay que abstenerse de
consumir ciertos recursos en @ presente para destinarlos a ahorro, esto es, d
consumo futuro, lo cuad implica que esos recursos ahorrados Srven para la
produccién de bienes de capitd. S una regién esta tan subdesarrollada que €
ahorro interno seria cas nulo o muy lento, se recurre a capita prestado. Esto es, s
las fronteras son libres las inversones extranjeras podran entrar libremente. Debe
haber edtabilidad politica y juridica, incluyendo esto Ultimo que las condiciones
sean iguales para todos (esto es, € estado no debe proteger a ninguna industria, ni
naciond ni extranjera). Con esta gpertura de las fronteras d capitd extranjero, més
lalibertad migratoria, lalucha contrala pobreza comienza a vencerse.

Otra vez, les pido no que me den la razén inmediatlamente, Sno que hagan d
esfuerzo de ver las cosas d revés de lo que habitualmente se supone. La causa del
subdesarrollo es que no s han dado las condiciones de estabilidad politica y
juridicas necesarias para un mercado libre. La causa dd subdesarrollo es €
intervensonismo o d directo socidismo, ya desde € inicio o por d medio de la
historia de un pais (como la Argentind). La causa del subdesarrollo es por ende
también la proteccién arancdaria con la cud supuestamente se quiere desarrollar un
pais. El efecto del subdesarrollo puede ser, perfectamente, paises exportadores de
materias primas baratas. Eso es efecto de politicas intervensonistas que han
frenado la acumulacion de cepitd. Por lo tanto, aguello que se recomienda para
solucionar esa dtuacion (aranceles y otros controles) es precisamente 1o que la
provoca 0 lo que la aumenta y prolonga Por otra pate, ese tipo de
intervensonismo es compatible ya con industrias privadas protegidas, ya con
industrias naciondizadas. En la Argentina se hicieron las dos cosas. El efecto fue la
pobreza y la miseria, y aumentar la que ya estaba Y € acusado fue un mercado
libre que nunca se aplico....



En mi opinidn la teoria de la dependencia edtructura es una fuerte y nueva verson
de la clésca teoria marxigta de la explotacion. Marx decia que la acumulacion de
capital sdlo se producia merced a la explotacion (trabgjo hecho y no remunerado)
dd sector obrero y que por ende en las naciones “capitdistas’ iba a haber ricos
cada vez més ricos y pobres cada vez més pobres. Pero en los paises desarrollados
del hemisferio norte los sectores medios se expandieron, lo cua parecia contradecir
la teoria de Marx. Pero entonces se dio una perfecta contrarréplica. La teoria
marxida seguia vigente, tradadada a nivel internaciona. Hay “paises ricos’ porque
explotan a los paises pobres dd sur. Lo que gana un obrero de un pais rico de
hemisferio norte, lo pierde un obrero dd hemisferio aur.

Como vemos € agparato conceptud marxista nunca logré captar € proceso de
acumulacion de capitd. Siempre concibieron una torta estable. Algunos socidistas
sempre hablaban de repartir la torta. Marx era mas sagaz. Vio que la torta crecia,
pero también concibié ese crecimiento “a expensas’ de otros. los explotados. Los
neomarxistas lainoamericanos nunca pudieron ver, entonces, la causa dd
subdesarrollo de estas regiones. La riqueza de los paises ricos gparecia como la
causa de su pobreza. Sempre que alguien gana ago, hay otro que pierde. Pero ro
es asl. Todo lo visto hasta ahora nos muestra que es d revés: en la medida que
aumenta la tasa de capitd, la demanda de trabgo aumenta, los precios bgan y d
sdario rea de todos aumenta Para entender esto hay que hacer un verdadero
efuerzo de cambiar la perspectiva mental y tomar conciencia dd marxismo
culturd en @ que nos encontramos. El marxismo de ningdn modo ha caido de
nuestras mentes. Cuando nuestros dirigentes sindicales hablan de “planes de lucha’
para defenderse de la explotacion de un supuesto capitalismo, y cuando todo tipo de
intelectuales judtifican la violencia por dlos aplicada, ¢de qué estamos hablando?
¢De Martin Luther King?

Ahora bien, hemos viso d origen de gran pate de los sectores indudtrides
protegidos. Me parece adecuado llamar a eso “d dramd’ de la proteccion. ¢Por
qué? Porque estamos parados sobre este sistema canceroso. Habituamente en
Latinoamérica, pero también en muchos otros paises, hay sectores productivos

asentados sobre décadas y décadas de proteccion arancdaria Familias enteras



dependen y han dependido sempre, tanto econdmica como culturdmente, de esos
sectores. Para dlos es sencillanente un drama la diminacion de la proteccion.
Obvio que debe hacerse, td vez graduamente. Pero los problemas poaliticos,
culturdles, psicolégicos y mordes de esta “curacion” son enormes. Son los
problemas de una politica de transicion. Con esto no quiero decir que debe evitarse
e problema, porque de lo contrario 2 agudiza. La no trandcion agudiza los
problemas, no los soluciona (dguien puede seguirse endeudando y mientras sSgue
la fiesta nadie se da cuenta, hasta que llega @ contador, & abogado, la palicia....).
Pero independientemente de las politicas concretas de transicion que apliquemos,
hay una pregunta cdave ¢quiénes produjeron & drama? No los economistas
audriacos, precisamente, que sempre se opuseon a todo tipo de politicas
intervensionistas. De todos modos, ahora que ciertos paises estan intentando aplicar
economias de mercado, los economistas austriacos tienen una buena oportunidad
para trabgar en temas de trangcion, tema que hasta ahora no ha sdo su
especiaidad.

¢Hay hasta aqui dguna pregunta aclaratoria?

P.. Hablando de proteccion... En este momento es vox populi que la industria
agentina ha sdo destruida porque se abrié la entrada a cuaquier producto de
cudquier lugar dd mundo, de modo que se dedtruye la industria argenting, con la
consecuente desocupacion. ¢Cud eslasolucion?

R.: Independientemente dd caso argentino, quiero aclarar que, en cuando a la
interpretacion de lo que en generd es un arance, su reduccion o diminacion no
implica una “dedruccion’, sSno mé bien una “trandformacion”, un
rescomodamiento de los factores productivos. S usted tiene $ 10 en su bolsllo,
degtinados a la industria X protegida, y sin € arance usted dispone de $ 8 pesos
més, porque € precio del producto no es entonces 10 sino 2, entonces sucede lo
contrario a la imposicion de un arancel. Esos 8 pueden ser destinados a consumo
de otros bienes y servicios, 0 d ahorro. En ambos casos aumenta la demanda de
bienes y sarvicios en € presente 0 ¢ los dedtina para la fabricacion de nuevos
bienes de capitd. En cudquier caso la diminacion dd aancd dgo recursos

liberados para otros sectores, y lo importante es que esos sectores no estén



protegidos para que € proceso no se repita. Como vemos, no hay destruccién, Sho
una especie de creacion de nuevos sectores productivos, con la “curacion”
consguiente de la deseconomizacion de recursos que se producia en la etapa
anterior.

Su pregunta me lleva a hablar de la tan mentada globaizacion, pero eso lo dgamos
mgor parad find.

P.: Pero en ese proceso de transformacidn nos podemos morir en € intento...

R.: Nos estamos muriendo ahora. Bueno, me explico.

Hay que cambiar la interpretacion de lo que significa una politica de transicidn. Yo
no he negado sus dificultades, las he afirmado expresamente, pero por dgo dije que
mientras dura la fiesta nadie se da cuenta. Esto es, no es cuestion de decir “estamos
bien ahora y en la trangcion vamos a estar ma”. No, estamos md aora. En la
trangicion lo que va a estar bien es € bien comun, pero no los intereses sectorides.
Pero hay que tomar conciencia de lo que sgnifica d codo socid de la no-
transicion. Usted hablé de morir en € intento. Pues bien: ;cuantos nifios se mueren
de hambre en la Argentina, diariamente, 0 padecen terribles desnutriciones a causa
de las politicas que en este curso hemos venido denunciando? Le aseguro que no
son pocos. Las condiciones infrahumanas de vida ya exisen en nuestro pais v,
vuelvo a decir, d ge central del debate es qué las causa. Y yo respondo: no las
politicas de transicion a una economia de mercado. Por otra pate, ¢de qué
economia de mercado me hablan en la Argentina? ¢De unas cuantas empresas
privatizadas con privilegios y monopolios? Est4 bien que en la redidad todo es una
cuestion de grado... No quiero ser pesmista. Pero por favor no confundan a
Menem o aDe la Rua con Mises.... Esa confusion, por favor, no....

P.: ¢Pero no hubo proteccionismo en EEUU, sobre todo en € noreste, y ain lo hay?

R.: Si, sencillamente hubieran estado mejor sin todo es0. Yo no les estoy “tirando
hechos por la cabeza’, sno que estoy tratando de cambiar la interpretacion de
ciertos fendmenos socides. As que @ desarrollo industrid de EEUU no es un
argumento ni a favor ni en contra de lo que yo digo. Todo depende de cdmo <e lo
interprete.,

P.: ¢Qué opina de la economiainforma, de la que habla Hernando de Soto?



R.: Bueno, es uno de los miles de temas de los que no pude hablar. Pero es muy
interesante. Cuantas més reglamentaciones hay, cuanto més intervensonismo hay,
hay un sinfin de cosas que usted tiene derecho natural a hacer pero que quedan sin
embargo “fuera de la ley”. Pero fuera de una ley injusta, contraria d derecho
natural. En Per(, donde Hernando de Soto hizo ese estudio, toda la industria del
trangporte era informal, porque era imposible asumir los costos que d estado
imponia con sus reglamentaciones.... Y muchas personas lograron evitar € hambre
ofreciendo sarvicios sn d control de estedo.... El también estudi6 que § usted
queria poner una pequefia 0 mediana empresa, e nimero de reglas exigidas por €
estado cuando se imprimian en hojas de computacion era de 600 metros....... Si,
aunque no lo puedan creer..... Y después los grandes intelectuales se preguntan por
la causa de pobreza en Latinoaméica, y sguen acusando d capitaismo globdl.....
Santo Dios.....

P. ¢Y qué me asegura que mi ahorro se conviertaen inverson?

R.: Nada ni nadie s lo puede asegurar necesariamente, claro, por eso hemos
hablado hasta € cansancio de condiciones politicas y juridicas estables para un
mercado libre.... Que creen las megjores condiciones que “favorezcan” ese proceso.
Justamente, @ proceso de ahorro y acumulacion de cepital es tan dificil... Las
masas, como diria Ortega, dan por sentado que un dia se levantan y ahi esta un
supermercado, y trabgo, y sdarios para comprar todo eso... Creen que es fé&clil....
Por eso d otro dia hablaba yo de la vison de conjunto. No debe suponerse que la
economia es adgo adado de otros fendmenos socides. Hayek, dado que era un
excelente economista, hablé, en su libro “Los fundamentos de la libertad” de las
razones por las cudes la democracia es conveniente, y una de dlas era cieta
tendencia d aprendizge civico que se produce con la estabilidad politica. En cada
eleccion los dectores pueden aprender de sus errores pasados. Eso, mantenido
durante décadas, ayuda notablemente a la paz y edabilidad que son la meor
garantia humana para € desarrollo. Por eso Mises y Hayek, en su filosofia politica,
eran tan poco proclives a las revoluciones violentas. Bueno, esta es una cuestion de
filosofia politica un tanto larga, pero la doy como gemplo de tratamiento conjunto

delostemas.
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Pero hablando de temas, nos fuimos un poco de temay nos queda e Ultimo punto.

Ege Ultimo punto, sobre € libre comercio internaciond y la libre inmigracion y
emigracion, va a ser como una especie de “cierre’, que “dord’ adguna humana
esperanza a este mundo dificil.

Un mercado libre internaciond como € que proponen los audriacos es una
dtuacion podble, plausble, que implica un libre movimiento de cepitdes y de
personas. Eso no dgnifica tener plata para comprar pasges. No, dgnifica dgo
mucho més concreto. Significa que no hay trabas juridicas para emigrar o inmigrar.
Lo cud dgnifica, a su vez, que los audtriacos estan en contra de cosas a las cudes
nos hemos acostumbrado y que cas no cuestionamos. Un mercado libre es
incompatible con aduanas, pasaportes, visas y todo tipo de regulaciones e
impedimentos para entrar y sdir de un pais. Para entender esto hay que tener en
cuenta una filosofia socid de fondo, muy bien explicada por Mises en su libro
“Liberdismo’. En esa filosofia socid cada persona més no dgnifica méas escasez,
més problemas, Sno mayor riquezas Estamos tan acostumbrados a filosofias
intervensonistas, para las cudes la torta sempre debe ser repatida frente a una
poblacion en aumento, que no concebimos una Situacion donde cada persona,
trabgando libremente y ofreciendo sus servicios en @ mercado, implique un mayor
aumento en la productividad globa y, por ende, una torta que crece, y no paa
pocos, como habitualmente se cree, Sno para cada vez més gente, por € referido
aumento en @ sdaio globad como fruto de las mayores inversones. Pero hoy en
dia no se piensa asi, y por es0 se recomiendan politicas de fronteras cerradas,
politicas redrictivas frente a la inmigracién, donde personas humanas, que no
tienen més ni menos que la dignidad que Dios les dio, son sometidas a todo tipo de
vgamenes por querer entrar smplemente a trabgar libremente. Y en e los
campeones son los actudes EEUU, donde sus dirigentes politicos y sus empresarios
y dndicdigas creen que la inmigracion sgnifica una menor torta para repartir,
cuando hemos visto que, s liberaran & mercado, cada persona se pondria a trabgjar
en aguello para lo cua tiene natural productividad, y S comete muchos errores, sea

del pais 0no, no podra quedar en & mercado por las pérdidas en las que incurre.



Pero no sdlo en EEUU: no hay lugar, practicamente, donde no se esté convencido
gue “uno mas’ sgnifica “menos para mi”. S se piensa adi, hay que sr  redmente
héroe para proclamar la solidaridad para con € pobre y a mismo tiempo “dgarlo
entra”. De lo contraio se vive en la habitua hipocresia grandes discursos
solidarios, d mismo tiempo que s mantienen las fronteras cada vez més cerradas.
més visas, visas de trabgo, persecucion de “inmigrantes indocumentados’, etc. Un
mercado libre implica la poshilidad de hacer relmente algo por todos los pobres y
refugiados dd mundo d mismo tiempo que se aumenta la productividad globd:
abrir las fronteras, diminar las aduanas, visados, pasaportes y todo tipo de controles
para con la libre movilidad de las personas. Por eso, como bien explicd Mises,
necionalismo, edatismo y militarismo van de la mano... Claro, esto no cubre todos
los aspectos ddl corazén humano, donde las razones para la intolerancia y los
prejuicios negativos son mas amplias y complgas.... Pero lo que estoy proponiendo
esa menos posible anive de sstema politico y econémico.

De acuerdo con lo que estoy diciendo, quiero enfatizar que, a pesar de los
declamados intentos de abrir € mercado a nive internaciond, estamos muy Igos de
ellos ta como la describe Mises en su ya citada obra de 1927. Las llamada
actudmente “globaizacion” es una politica de bloques cerrados que luchan entre Si:
Mercosur vs. Nafta, Nafta vs. Union Europea, etc. En € fondo también todos esos
gobernantes, que conciben y firman esos acuerdos, también conciben d mundo
como una torta fija cuya repaticion hay que disputarse. En un mercado libre, €
libre comercio no depende de acuerdos politicos, de nada que funcionarios estatales
firmen o decidan. En un mercado libre los gobiernos no comercian entre s, y no
puede haber deuda publica porque los gobiernos solo obtienen sus recursos de los
impuestos indirectos a consumo. S verdaderamente se abren las fronteras, yo hago
una llamada telefénica a un amigo de EEUU, areglamos nuestro negocio por
teléfono, o por eemal, y @ me vende a mi lo que acordemos, sn regulaciones ni
aranceles. En una politica de mercado libre, S un ciudadano paraguayo quiere venir
a vivir a la Argenting, amplemente viene y s indda, como S yo quisera
indgdarme a vivir en Mendoza Sn visss ni humillantes persecuciones por

“indocumentado”. En un mercado libre no hay “indocumentados’. No hay

69



necesidad de documentos por los cudes d gobierno nos controle. Solo hay
personas que no atentan contra € cddigo pend y los que s, y sdlo estos Ultimos son
acusados y sometidos ajuicio justo. Y no hay necesidad de otros codigos.

No quiero ser pesmista, no quiero decir que estamos igud, a nive internaciond,
gque hace 60 afos, pero hay que ser claro y no identificar actudes politicas de
globaizacion con la sencillez de la politica de mercado libre estudiada y propuesta
por los audtriacos. El gobierno no debe decirle a usted que importar, qué no, a qué
arancd, etc. Mer Zylberberg, que estuvo aqui la semana pasada, me hizo acordar
de un articulo de € escrito en 1963, cuando yo tenia 3 afios.... En @ que describe la
Stuacion de la Argentina en ese momento. Voy a leer una parte “Control de
cambios, Direccion de impuesto a los réditos, Banco Centra, Corporacion del
Transporte Metropolitano; ingerencia en € trandto de careteras interprovinciaes,
control de precios, Junta Reguladora de la Produccién Agropecuaria, barreras
migaorias, Maina y Aviacdon Comercid dd Edado, naciondizacion de los
depdsitos bancarios, ferrocarriles, teléfonos, puertos, usinas eéctricas, agremiacion
y previson socid compulsva, tdes son los hitos que van generando d camino
haciala actud frustracion y decadencia’.

Bueno, dgo a cada uno de ustedes ver S hemos cambiado mucho o poco....

P.: Hablando de las negociaciones entre blogques.... Supongo que lo que se pretende
es tratar de equilibrar de dgin modo desigualdades, debilidades.... No es facil para
Meéxico comerciar con EEUU.... A un megicano le va a resultar més facil conseguir
un buen sdaio en EEUU, que d revés.... Yo supongo que la negociacion viene del
compromiso que € gobierno tiene con sus respectivos pueblos de ofrecerles, de
algun modo, mejores condiciones de negociacion....

R.: Bueno, vamos a tratar de acercar posiciones. Por supuesto que los ciudadanos
de EEUU y México van a estar megjor ahora con € Nafta que 40 afios atrés. Pero
para lograr esa integracion hay una via mas rdpida desde d punto de vida
conceptua, pero més lenta en cuanto a su implementacion sencillamente porque es
més dificil de aceptar. La via rdpida, conceptuamente, es quitar controles y abrir
las fronteras. Pero esto es a su vez lento por los intereses sectoriaes. Es lo que dije

antes sobre € drama de la proteccion. No va a ser fé&cil esa liberdizacion de la que
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hablo para personas que han basado su existencia en un sector protegido por €
edado. Td vez como politica gradud lo que usted dice tiene su importancia. De
todos modos ingsto: no quiero ser pesmista, No quiero decir que la Stuacion sea un
totd desastre, Smplemente quiero indgir en que no hay criss dd capitdismo
globa, como dice Soros hay criss de intervensonismo globa. No hay horror
economico, como dice una pensadora francesa; @ horror es € intervencionismo
econdmico, a pate de horror dd corazon humano, cuyo solucién no esta en
nuestras manos humanas....

P.. Con respecto d tema de los monopolios, ¢cud es la posicion de la escuda
Audtriaca?

R.: Bueno, un poco ya lo dijimos en la primera class, cuando hablamos de la
libertad juridica de entrada. Pero hay que agregar que en este tema los austriacos
han tenido diversas fases. Por influencia de Mises se hablaba de un precio de
monopolio, cuando, en un mercado libre, un productor era capaz de reducir su
produccion sin que caiga su demanda, elevando d precio. Mises indgtia en que esa
dtuacion era muy rara y dificil de mantener. Su discipulo Rothbard afirmé que en
un mercado libre todos los precios son de mercado, que € precio de monopolio solo
es posible con un mercado protegido. O sea que con libertad juridica de entrada a
mercado, Sin ningun tipo de protecciones ni siquiera contra € mercado libre
internaciond, es imposible que una demanda sea “absolutamente indédtica’ con
respecto a un bien (0 sea, que aumente @ precio y la demanda no se derive a
productos sudtitutos). De este modo los austriacos se enfrentaron desde sempre
contra otra teoria marxista clasca, la de la concentracion monopolistica. Marx
afirmaba que en @ capitaismo los factores de produccion tienen una tendencia a la
concentracion en pocas manos. Claro, aguien puede decir que eso esta sucediendo.
Pero € caso es saber por qué. Los audtriacos afirman que a medida que va
creciendo d radio de accion de una empresa, va disminuyendo paulainamente €
radio de precios libres de otros bienes y sarvicios que antes competian. Pero
entonces la empresa se enfrenta, a medida que crece, con € mismo problema del
socidismo que explicd Mises en 1922: la imposhilidad de cdculo de costos y

precios por la ausencia de precios libres. Cuanto més amplio es su margen de
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accion, a la empresa se la hace cada vez més dificil hacer ese clculo y comienza a
incurrir en pérdidas. A menos que.... Que esté protegida por € estado. Las grandes
y enormes corporaciones, que después se las trata de fraccionar por ley, son fruto
de prebendas y privilegios obtenidos por los “lobbys’ en los congresos que generan
todo tipo de intereses sectorides. Y de vudta lo mismo: esa es la antitesis del
mercado libre, aunque las empresas sean nomina mente privadas.

P.. Yo me queria referir a los derechos de propiedad que existen sobre los
descubrimientos  cientificos. Esas patentes, ¢son derechos de propiedad o son
también fruto dd intervencionismo?

R.: Bueno, no todos los austriacos han estado de acuerdo en eso. Creo que con €
tema del patentamiento industrid hay dos riesgos que correr. Sus partidarios dicen
gue s no los ponemos, la credtividad indudtrid y los esimulos a las invenciones
disminuyen. Sus no partidarios dicen que € riesgo de monopolio juridico es
inmediato. Yo me decidiria a correr € primer riesgo y no € segundo. Es tan
necesaria la desregulacion del mercado hoy en dia, que las patentes deben ser
eiminadas alin corriendo € riesgo de que Agun esimulo a la invencion disminuya
Cosa que no creo, porque & mercado, como “proceso de descubrimiento”, como
dice Hayek, tiene sempre estimulos para la renovacion tecnoldgica € sdlo
mantenerse en € mercado asi |o requiere.

P.: ¢Y S una sola empresa patentara dgo asi como € genoma humano, como
ocurrié en los EEUU?

R.: Bueno, frente a gemplos asi, més necesario es no correr € riesgo de patentes
indudtrides....

P.: Muchos monopolios se rompen por la creacion de sudtitutos. A pesar de las
patentes nuevas ideas han destruido muchos monopolios, como € caso de
pléstico....

R.. Bueno, conforme a lo que venimos diciendo, los productos sudtitutos aumentan
la demanda potencid frente a un eventua monopolio momentaneo. Y e0s
productos sustitutos son fruto de ese mercado como proceso de descubrimiento. La
clave del mercado no es tanto la tierra, € capita, € trabgo, sno la creatividad de la

intigencia humana Ese es d “capitd” bésco de la economia Actudmente cas
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todos los economigtas estan hablando de eso. Sin embargo fueron los austriacos
(permitaseme € entusiasmo) aquellos para los cudes este tema fue @ ge centra de
Su posicion econdmica. Esto 1o vimos desde la primera clase. EI motor ddl proceso
econdmico es la “dertness’, como otros discipulo de Mises, . Kirzner, la
denomind: la cepacidad de edar derta a las oportunidades de ganancia en €
mercado, que es la contrgpartida de esa “ignorancia ignorada’ que todos tenemos
en & mercado. Sin eso, imposible serialaexplicacion del proceso econdémico.

P. Bueno, pero para que todo eso dge de ser una utopia, para poder implementar
es0 en medio de otras naciones que protegen sus propios intereses... Bueno, S los
demas protegen a sus productos y nosotros no, entonces nos comen los de afuera...

R.: Mire, yo ¢ que es muy dificil explicar cOmo nos va a ir megor con un mercado
totalmente libre aunque los demas no lo tengan, asi que para eso voy a poner un
gemplo muy usado, € de una cale. Vamos a suponer que usted en una cdle tiene
una panaderia y todos los demés comercios de la misma cale se protegen contra
sus ventas. O sea que la farmacia, la verduleria y la tintoreria quieren desarrollar su
propia industria de panaderia y ponen un arancel a sus familias segin € cud su pan
vde d doble Clao, used queda en una mda Stuacion. Su “reaccion cad
ingintiva’ seria no comprarles a élos. Pero, S razona un poco, va a ver que queda
en ee caso peor. Antes, no podia vender sus productos; ahora, tampoco puede
comprar 0 comprar barato. Tiene que hacer usted sus propios vestidos, remedios,
etc, con los mayores costos y menor productividad que eso implica. Su Situacion no
podria ser peor. Al menos con una politica de mercado libre wilaterdl de su parte
usted estaba meor. En @ contexto internacional es lo mismo. Desde luego que la
Argentina va a estar ma s la Union Europea, por gemplo, protege sus productos
agropecuarios. Pero § nosotros hacemos o mismo estaremos peor, porque todos
nuestros cogtos internos, como vimos, aumentaran. Claro, S seguimos concibiendo
a comercio como una guerra, nunca entenderemos esto. Otra vez, fue Mises, con
claridad meridiana, quien dijo que € comercio es exactamente lo contrario a una
guerra. Ahora bien, vuelvo a decir que @ mercado libre no es la utopia de suponer
gue con e ssema todo esta solucionado y tenemos la paz perpetua. Hay otros

factores politicos y juridicos, como ya dijimos, necesarios para d mercado libre, vy,
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digamos més para una vida humana digna Lo fundamentad son los derechos
individudes. Es mordmente obligatorio respetarlos. Lo demas es voluntario. Un
mercado libre no implica necesariamente las comodidades de la civilizacion
occidental. Los factores culturdes son aqui claves. Puede haber una perfecta
pobreza voluntaria, pero no se debe imponer. La pobreza coactiva, impuesta por los
gobiernos y pagada fundamentamente por los millones de nifios que se mueren de
hambre diaiamente, es una inmordidad, una inmordidad mucho més terible y
profunda que € consumismo que es fruto de un corazon humano cuya Unica cura

esden Diosy no en un Sstema.

Bien, ya no tenemos mas tiempo. Pero quiero decirles una Ultima cosa Kal
Popper, uno de los més grandes filosofos de este dglo, afirmé claramente que €
motivo del optimismo no consste en saber que mafiana vamos a estar bien. No,
porque eso no lo podemos saber. El motivo del optimismo condste en todo 1o que
podamos hacer “hoy”. Creo que fadta mucho, efectivamente, para que estas ideas se
implementen, pero lo que hoy podemos hacer, fundamentamente, es estudiarlas,
profundizarlas y difundirlas. Este curso es lo que “hoy” hemos podido hacer, y en
ese sentido hay motivos para ser optimistas.
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